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Komentar portfélio manazéra

Kto by to &akal, Ze pride dal$ia pomoc bankam v Spanielsku? Odpo-
ved je, ze kazdy. Celé to zacina vyzerat ako rutinna komédia: Ekono-
mika klesa, nezamestnanost rastie, banky sa dostavaju do problémov,
vlada rychlo prichadza na pomoc. Vzdy vSak len bankam, nezamest-
nanym nie. Hlavny ekondm GS uz na zaciatku mesiaca vyjadril svoje
presvedcenie, Ze pri dalSom zasadnuti FED dva dni po druhych pred-
Casnych volbach v Grécku opéat zapne svoje tlaciarne a zaplavi svet
dalSou vinou dolarov z ndkupu aktiv. Povedal, Ze skor sa tak stat ne-
mohlo, pretoZe Gréci musia do dal$ich volieb vstupovat so sklonenou
hlavou a obavami, aby volili "spravne". SB sa pridava k americkym fa-
bulaciam : z Eurdpy sa kvoli prehlbujicej sa dlhovej krize stava nevy-
pocitatelné riziko ohrozujice globalnu ekonomiku. Rozvijajucim sa
krajinam SB odporuca, aby sa pripravili na dihé obdobie volatility. Opat
pokracovalo zniZovanie ratingov: Fitch zrazila rating Spanelska o tri
stupne na "BBB", Moody's znizila rating 28 $panielskych bank, San-
tander ostal nad Spanielskom, Moody's zniZila rating siedmich nemec-
kych bank. Zakladné urokové sadzby znizila ¢ina, ponechali ECB,
PNB, Madarsko.

[S&P, Moodys, Fitch — ratingové spolo¢nosti, ECB — eurdpska centralna banka, NB -
narodna banka, GS — Goldman Sachs, FED - americka centralna banka, SB — svetova

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 29. 6. 2012
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Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel

1 JTFIGR 6/2015 EUR 7,76%

2 KTV 6/2012 0,30 EUR 4,91%

3 DB FRN 9/2015 EUR 4,04%

4 EIB 7/2023 EUR 3,22%

5 MOLHB 4/2017 EUR 3,22%

6 PETBRA 5,875 3/2022 EUR 2,83%

7 DB 6,25 6/2015 EUR 2,78%

8 ISTROK 10 10/2016 EUR 2,73%

9 POL GB 10/2020 PLN 2,12%
10 ENI 3/2016 EUR 2,10%
11 EIB 3/2016 RON 1,84%
12 GAZPRU 2/2018 usD 1,75%
13 DANBNK 8/2013 TRY 1,65%
14 VOEST 5/2017 EUR 1,64%
15 MTNA 11/2017 EUR 1,60%
Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [ v € ]
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Cista hodnota majetku fondu
Hodnota NAV 198 195 466 EUR

5970 836 594 SKK

STABILITA, d.d.s, a.s.

Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
1.4.2007

Slovenska sporitelna a.s.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 29.6.2012
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ssEzj;A, BRL HUP
' 0,75% 0.53%
Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien
EUR/TRL 5,59% EUR/USD 0,00% Spolu
EUR/RON 1,81% EUR/PLN 4,23% 12,91%
EUR/BRL 0,75% EUR/HUF 0,53%
Udaje o geografickom riziku fondu
Brazilia 0,53 Luxembursko 14,33 %
Belgicko 1,07 Madarsko 3,75 %
Chorvatsko 3,18 Nemecko 8,60 %
Cesko 13,03 Polsko 4,90 %
Cierna hora 0,75 Rakusko 2,41 %
Dansko 1,65 Rumunsko 1,03 %
EIB, IBRD 7,34 Rusko 1,26
Francuzsko 4,12 Spanielsko 3,84 %
Grécko 0,05 Slovensko 7,54 %
Holandsko 4,89 Svédsko 5,90 %
irsko 1,17 Taliansko 575 %
Kajmanie ostrc 2,83 Turecko 0,08
Spolu 100,00 %

Vynos od vzniku fondu [ v % netto] v obdobi 7/2009 - 6/2012

Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu
Duracia
Modifikovana duracia

4,296
4,083

Aktualna hodnota DDJ
Aktualna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

0,036942
0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

. _________ ______________________ ___ __________

Upozornenie: Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania
majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej
investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat spat celkovu
nasporenu sumu prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investinej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym

spdsobom negarantuje dosiahnutie ciefa investic¢nej stratégie.



