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Komentar portfélio manazéra Udaje o menovom riziku fondu

Pozornost' sa z prezidentskych volieb vo Franclizsku v ivode mesiaca,

presunula na patovu situaciu v Grécku, kde neboli schopni zostavit' via- Podiel mien na majetku fondu k 31.5.2012
du a dalSie volby budu 17.6. Kde FT vidia problém, asi najlepsSie vidiet’
na akciach portugalskych, $panielskych a gréckych bank, ktoré klesaju. RON

Zaujimava je aj ich zufald snaha vytvarat spojenectva, podla vzoru z
USA, ktoré budu pre viadu privelké na to, aby ich mohla nechat skra-
chovat. Spanielsko zadalo zachrafovat banky, potom o 11-tim ban-
kam klesol rating. Zatial' prevzala Bankiu, 4. najva¢siu banku. Neskor
Moody's znizila eSte rating 16 bank, vratane Banco Santader. Moody’s
uradovala tiez v Rime - znizila rating az 26. bankam vratane UniCredit
a Intesa Sanpaolo. Dva vyroky z USA. Bernanke: "Americké banky su v
lepSej kondicii, jazva krizy zostava na hypotekarnom trhu". Situaciu na

FT opisal $éf dallaskej divizie FED Richard Fisher takto: "Trhy su ma- EUR
niodepresivné, idu hore a potom hned dolu". V USA toho roku zavreli 85.91%
24 bank. FBI preveruje banku JP Morgan, ohlasila moznu stratu az 5 ’ 0,75%

mld. USD. Facebook zrazil americké akcie a Celi Zzalobe, za poru$enie
sukromia, jeho akcie od uvedenia na burzu zatial stale klesaju. Zaklad-

né Grokové sadzby znizila Australia, Dénsko, ponechali ECB, CNB, s i oo o0l

BoE, Madarsko, zvysilo Polsko. EUR/TRL 3,88% EUR/USD 0,01% Spolu
[S&P, Moodys, Fitch — ratingové spolo¢nosti, ECB — eurépska centrélna banka, NB - na- EUR/RON 1,81% EUR/PLN 4,03% 10,48%
rodna banka ] EUR/BRL 0,75%
Brazilia 0,81 Luxembursko 13,60 %
Trhové riziko fondu k 31. 5. 2012 Belgicko 1,03 Madarsko 3,16 %
Chorvatsko 2,12 Nemecko 9,32 %
Cesko 13,01 Polsko 5,39 %
DLHOPISY INVEST. Cierna hora 0,74 Rakusko 2,98 %
87,67% FONDY EIB, IBRD 6,50 Rumunsko 1,07 %
3,86% Francuzsko 6,10 Spanielsko 4,64 %
Grécko 0,04 Slovensko 9,71 %
oot Holandsko 6,11 Svédsko 3,32 %
R Irsko 1,16 Taliansko 5,17 %
PENAZNE Kajmanie ostrc 3,94 Turecko 0,08
INVESTICIE Spolu 100,00 %
8,47%
Udaje o najvaésich investiciach fondu
Nazov Mena Podiel
1 KTV 6/2012 0,30 EUR 8,25%
2 JTFIGR 6/2015 EUR 7,70%
4 EIB 7/2023 EUR 3,21% 14
5 MOLHB 4/2017 EUR 3,16%
6 DB 6,25 6/2015 EUR 2,93% 12
7 ISTROK 10 10/2016 EUR 2,71%
8 PETBRA 5,875 3/2022 EUR 2,26% 10
9 POL GB 10/2020 PLN 2,00%
10 EIB 3/2016 RON 1,81% 8
11 GAZPRU 2/2018 UsD 1,74%
12 ZSR 6/2014 EUR 1,64% 6
13 VOEST 5/2017 EUR 1,64%
14 MTNA 11/2017 EUR 1,56% 4
15 TRIM 3/2021 EUR 1,58% )
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v doésledku réznej vysky a
190 000 000 frekvencie prispevkov odliovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom tcte
ucastnika alebo poberatela davky
180 000 000
Durécia 4,305
160 000 000 Modifikovana duréacia 4,096
140000000 &\ oo Aktualna hodnota DDJ 0,036883
4 7101 4 7101 4 7101 4 7101 4 7 10 1 4 Pociatocna hodnota DDJ 0,033194
Cista hodnota majetku fondu V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatodnti hodnotu DDJ ku diiu zadatia
Hodnota NAV 198 721 361 EUR vytvérania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatutu s
5986 679 719 SKK evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

. _____________ ________ _____________

Upozornenie: Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania
majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budtcnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej
investicnej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stipat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spat celkovu
nasporenu sumu prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investinej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym
spdsobom negarantuje dosiahnutie ciefa investi¢nej stratégie.



