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Komentar portfélio manazéra

po spravach o klesajicom dopyte po dlhopisoch Spanielska. Domacou
pri¢inou boli nadalej obavy z neuskuto€nenia dalSieho kola QE, ktoré
uz mnoho investorov zapocitalo. Banky v USA zaplatia 25 mid. USD v
sporoch o hypotéky zo zaciatku krizy, napriek tomu banky opéat posky-
tuju pozicky rizikovym klientom. Bude sa histéria opakovat' ? A vraj dob-
ra sprava pre US banky je: tvrdy Start novej regulacie sa odsuva o 2
roky. Nenutena vymena ,medzinarodnych” gréckych dlhopisov narazala
na odpor i lahostajnost, trikrat sa predizoval termin na vymenu, nako-
niec UCast 97%. Grécky premiér Papademos vyhlasil volby na 6. maja.
Peniaze od ECB prestali zaberat. Spanielsko je na infuziach ECB a
balansuje na hrane, posledna aukcia nebola katastrofou, krajina sa
v8ak nemoéze spoliehat na pomoc zvonku. Nemecko si pozigiava stale
lacnejsie 2y -> 0,14%, Spanielsko 2y -> 3,25%. FT zneistuju dozvuky
Spanielskych aukcii i priebeh franclizskych volieb. Objem jednodriovej
sterilizacie na sterilizacnych uc¢toch ECB sa stale udrziava na urovni
800 mid. EUR. S&P znizila rating Spanielska z A na BBB+ s negativ-
nym vyhladom. Zakladné urokové sadzby znizila Brazilia, ponechali
ECB, FED, BoE, PNB.

[S&P, Moodys, Fitch — ratingové spolo¢nosti, ECB — eurdpska centralna banka, NB -
narodna banka ]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 30. 4. 2012

DLHOPISY INVEST.
87,54% FONDY
3,94%
ETF
0,00%
PENAZNE
INVESTICIE
8,52%

Udaje o najviésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel

1 KTV 5/2012 0,30 EUR 8,37%

2 JTFIGR 6/2015 EUR 7,68%

3 DB FRN 9/2015 EUR 4,06%

4 EIB 7/2023 EUR 3,22%

5 MOLHB 4/2017 EUR 3,16%

6 DB 6,25 6/2015 EUR 2,95%

7 ISTROK 10 10/2016 EUR 2,68%

8 PETBRA 5,875 3/2022 EUR 2,24%

9 POL GB 10/2020 PLN 2,10%
10 EIB 3/2016 RON 1,82%
11 GAZPRU 2/2018 usD 1,74%
12 ZSR 6/2014 EUR 1,63%
13 VOEST 5/2017 EUR 1,63%
14 MTNA 11/2017 EUR 1,59%
15 TRIM 3/2021 EUR 1,59%
Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [ v € ]
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Cista hodnota majetku fondu
Hodnota NAV 198 252 037 EUR

5972 540 881 SKK

STABILITA, d.d.s, a.s.

Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
1.4.2007

Slovenska sporitelna a.s.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 30.4.2012

RON

1,82%
3,82%

PLN
4,25%

uUsD
3,51%

EUR
85,85% BRL
0,75%
Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien
EUR/TRL 3,82% EUR/USD 0,00% Spolu
EUR/RON 1,82% EUR/PLN 4,25% 10,64%
EUR/BRL 0,75%

Udaje o geografickom riziku fondu

Brazilia 0,81 Luxembursko 13,90 %
Belgicko 1,21 Madarsko 3,16 %
Chorvatsko 2,14 Nemecko 9,32 %
Cesko 12,88 Polsko 5,56 %
Cierna hora 0,75 Rakusko 2,95 %
EIB, IBRD 6,70 Rumunsko 1,08 %
Francuzsko 6,07 Spanielsko 4,84 %
Grécko 0,07 Slovensko 10,15 %
Holandsko 4,66 Svédsko 3,39 %
irsko 1,16 Taliansko 521 %
Kajmanie ostrc 3,91 Turecko 0,08
Spolu 100,00 %

Vynos od vzniku fondu [ v % netto] v obdobi 7/2009 - 4/2012

Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu
Duracia
Modifikovana duracia

4,226
4,023

Aktualna hodnota DDJ
Aktualna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

0,037077
0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat’ spat celkovi nasporend sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



