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Hodnota NAV v EUR 27 909 317 Modifikovana duracia dlho -
Dobra nalada na FT z aprila pokracovala aj v maji. Klesali rizikové prirazky k vyno- ~ Aktudlna hodnota DDJ 0,037627 pisovych a penaznych in -
som korporatnych dihopisov, stdpali ceny akcii, najma v USA a Eurdpe. Rastli aj Poé&iatoéna hodnota DDJ 0,033194 vesticif 1,84

ceny komodit. Tato pozitivna nalada bola podporovana pozitivnym vyvojom
nakazy koronavirusom Covid19. Vo vsetkych vyspelych ekonomikach sa postupne
znizoval denny prirastok novych nakazenych a darilo sa udrzat pocet novych |V zmysle § 87i zdkona 650/2004 uvadzame pociatocnti hodnotu DDJ ku diu zacatia
pripadov na nizkych trovniach. Tempo rastu poctu novonakazenych sa zvysuie | yytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., as. zacala v zmysle Statutu

len v MeX|ku, lArgentmeV, Bra;!l||, 'Infm, Indt?nezu av :luznej Afnkev. \{o vacsine sle- s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.

dovanych krajin sa zlepsovali indikatory doévery v priemysle a sluzbach, ¢o prispe-
lo k optimizmu na FT. Tieto indikdtory su stdle v negativnom pasme (stale pred-
povedaju pokles ekonomickej aktivity do budtcna), ale rozsah poklesu by mal byt
nizsi nez pred mesiacom. Inak povedané, stale je zamracené, ale v dialke zacina
byt jasno. U¢astnici na FT nepocitaju s tym, ze by sa pandémia mohla zhorsit. Je
to viak velkd nezndma. Virus nezanikol, iba sme mu stazZili Sirenie na novych hos- 149,
titelov. Sireniu virusu by mohli poméct napriklad hromadné akcie, naopak spoma-

lit Sirenie by mohlo pocasie v letnych mesiacoch. FT vsak ignoroval a ignoruje  12%
stale sa zhorsujuce makroekonomické a mikroekonomické ukazovatele. A pritom 10%
tvrdé Udaje na makrotrovni a mikro urovni pridu v juli az auguste, po ukonceni °
2Q/2020. Budu to katastrofalne udaje, uz doteraz sa do hlbokej recesie (2 az 7 % 8%
medziro¢ného poklesu HDP) dostali velké ekonomiky Eurdépy, Kanada, Japonsko a

Cina. USA su tesne pred hranicami recesie. Predbiehanie vyvoja AT pred redlnou 6%
ekonomikou sa potvrdzuje a v minulosti sa uz stalo, Ze akcie neklesali (niekedy aj o

rastli) aj ked ekonomika bola tesne pred alebo v recesii. Je to teda znamy fakt, ale 4%

16%

13,70%

nie je to v poriadku. M6Ze tomu byt tak aj teraz. Obavou v3ak stdle ostdva druha 29% 1.77%

vina pandémie. Na oceneni portfélia sa pozitivne prejavil pokles RP k vynosom | |

dlhopisov v EUR, USD a rast akcii, ktory prevazil rast vynosovych kriviek dlhopi- 0% r r .
sov v EUR a USD [RP-rizikové prirdzky, FT - finanéné trhy, AT - akciové trhy]. usb CzZK
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Dlhopisové inv.  Akciové investicie Iné investicie  Peflazné investicie
Nazov Mena Podiel
1iShares MSCI World EUR H EUR 9,40% 70%
2 db x-trackers S&P500 EUR 5,52% “IE DE =US mFR mLU mNL
3 iShares EUR HY Corp Bond EUR 5,39% 60% 57%
4 Xtrackers Il EUR HY Corp Bond 1-3 EUR 4,86%
5 i{Shares S&P500 EUR H EUR 415% 50%
6 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,68% 40%
7 db Physical Gold EUR H EUR 3,59%
8 iShares EURO Div UCITS EUR 3,53% 30% 26% 27%
9 VONTOBEL 12/2020 Rev Bon Cap Zert DAX EUR 3,45%
10 iShares 0-5 Year HY Corp UsD 3,18% 20% 12%
1 iShares Core MSCI World EUR 3,05% 10% 8%
4% 3% 3% 4o
12 SDFGR 7/2024 EUR 2,47% 1% 1% 1% 1%
13 iShares MSCI All Country Asia ex-Japan usb 1,86% 0% —— o —
14 VanEck Vectors Morningstar Wide Moat usD 1,84% na majetku na akciovej ZloZke
15 SAZFIN 12/2022 EUR 1,80%
| Vyvoj Cistej hodnoty majetku od vznikufondu ~ [V€]  Vynos fondu od zaciatku evidencie DDJ [V % netto]
30 000 000 Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odlisovat od zhodnotenia finan¢nych prostriedkov na osobnom tcte
ucastnika alebo poberatela davky
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat a Ucastnik méze dostat vyssiu alebo nizsiu Ciastku ako celkovu
nasporenu sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym
sposobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



