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Komentar portfélio manazéra

Zacneme vyrokom mesiaca a pravdepobne aj roka: Fed chce chranit
Ameriku pred eurépskou krizou. Akoby zabudol odkial priSla ta po-
sledna kriza, ktora este stale neskoncila. Toho roku skrachovalo v
USA uz 9 bank a spravca Lehman Brohers odkazuje: bankarov kriza
vébec nepoucila. Fed je nazorovo roztrieSteny, QE3 stale visi vo
vzduchu. Horiace budovy a miliardové $krty, Gréci unikli bankrotu.
Podla Statistiky va¢Sina Nemcov nechce Grécko v eurozéne. S&P ud-
rela na talianske banky - znizila ratingy 34 talianskych bankam, vrata-
ne UniCredit a Intensa Sanpaolo. Moody’s zniZila rating 6 krajin EMU:
Spanelsko o dva stupne a Taliansku, Portugalsku, Slovensku, Slovin-
sku a Malte o jeden. Zaroveri zmenila vyhlad trom AAA krajinam,
Franclizsku, UK a Rakusku, na negativny. Pre Britaniu je to vébec
prvykrat. Moody’s dalej opat varuje: chystame sa na banky 17 global-
nych a 114 eurépskych finanénych institicii. O 3 ro¢né Uvery pozia-
dalo v druhej vine LTRO 800 bank, ECB im pozi¢ala 530 miliard eur,
banky vSak hned ukladaju do ECB 779 miliard eur pretoZze si vobec
neveria. Zakladné urokové sadzby nezmenili Egypt, CNB, PNB, ECB,
FED, Madarsko.

[QE3 — kvantitativne uvolfiovanie, ECB — eurépska centrélna banka, EMU - eurépska
menova unia ]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 29. 2. 2012
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Udaje o najviésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel

1 DB FRN 9/2015 EUR 4,11%
2 KTV 6/2012 3,60 EUR 4,01%
3 MOLHB 4/2017 EUR 3,26%
4 EIB 7/2023 EUR 3,20%
5 KTV 6/2012 3,60 EUR 3,14%
6 DB 6,25 6/2015 EUR 2,93%
7 SG 7/2013 EUR 2,97%
8 ISTROK 10 10/2016 EUR 2,70%
9 PETBRA 5,875 3/2022 EUR 2,19%
10 POL GB 10/2020 PLN 2,09%
11 EIB 3/2016 RON 1,99%
12 KTV 3/2012 3,60 EUR 1,89%
13 GAZPRU 2/2018 usD 1,67%
14 TRNIM 3/2021 EUR 1,62%
15 MTNA 11/2017 EUR 1,59%
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Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 29.2.2012

RON

1,99%
3,81%

PLN
4,36%

usD
EUR 2,71%
86,33% BRL
0,80%
Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien
EUR/TRL 3,81% EUR/USD 0,00% Spolu
EUR/RON 1,99% EUR/PLN 4,36% 10,96%
EUR/BRL 0,80%
Udaje o geografickom riziku fondu
Ar. emiraty 0,00 Irsko 1,14 %
Australia 0,00 Taliansko 5,39 %
Brazilia 0,80 Luxembursko 11,10 %
Belgicko 1,25 EIB, IBRD 6,68 %
Chorvatsko 2,07 Holandsko 7,57 %
Cesko 13,14 Polsko 5,68 %
Cierna hora 0,75 Rakusko 3,20 %
Dansko 0,00 Rumunsko 1,06 %
Finsko 0,00 Spanielsko 6,78 %
Franctzsko 6,41 Slovensko 6,86 %
Grécko 0,26 Svédsko 3,30 %
Kajmanie ostrc 3,83 Svaijsiarsko 0,00 %
Korea 0,10 USA 0,00 %
Nemecko 9,37 V.Britania 0,00 %
Madarsko 3,26 Spolu 100,00 %
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Cista hodnota majetku fondu
Hodnota NAV 199 016 238 EUR

5995 563 192 SKK

Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu
Duracia
Modifikovana duracia

4,134
3,936

Aktualna hodnota DDJ
Aktualna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

0,037010
0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat’ spat celkovi nasporend sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



