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Dalej rychlo rastol pocet nakazenych, presiahol 1 milion. A pribudali aj umrtia. Po
miernom spomaleni tempa vsak investori a obyvatelia $pekulovali, ako sa za¢nu
uvolnovat opatrenia. Zaroven trh uveril, Ze pandémia nebude vecne a uveril aj v
ucinnost dalSich a dalSich stimuldcii zo stran centralnych bank a vlad. A tych
prilo celkom dost. EU sa dohodla na bali¢ku ¢lenskym §tatom spolu za 540 mid.
EUR, z toho 100 mld. ide na udrzanie zamestnanosti, 200 mld. na Uvery pre malé
podniky a 240 mld. na pozicky pre krajiny. FED v USA dalej zefektiviioval
poskytovanie Uverovej pomoci cez rézne typy programov, v celkovej sume 2,3
biliéna USD (vySe 10 % HDP USA). Nato index SP500 vzrastol o 12 % a zazil tak
najdynamickejsiu rastovu tyzdnovu rally za poslednych viac ako 40 rokov. Ale
staci to v tejto dobe ? A hlavne je to prdve to ¢o obyvatelia a zamestnanci v
jednotlivych krajindch ocakavaju ? Pricom je dolezité aj to, ¢o si o tom myslia
Ucastnici financnych trhov. Investori vyjadruju opatrnost pred prichadzajlicou
vysledkovou sezonou 1Q/2020. V nej sa prvykrat ukazu konkrétne docasné
efekty prebiehajucej pandémie Covid19. Ceny niektorych aktiv rastli aj ked
investori ocakdvali spomalenie hospodarstva, pokles firemnych ziskov a
zhorsenie Uverovej kvality spolo¢nosti. Stupla nezamestnanost, Uroven prijmov a
uspor obyvatelstva klesala, podnikatelskd a vyrobna aktivita padali. Indexy
doévery v rbéznych segmentoch sa prepadaju na historické dno. Az 90%
newyorskych priemyselnych podnikov oc¢akdva v najblizSom polroku pokles
vyroby. V ¢asoch krizy 2008 to boli len 2/3 podnikov. Udalostou mesiaca bol
pokles cien ropy do zapornych hodnét pri majovom kontrakte na ropu WTI, ktory
sa obchodoval do 20. aprila. Cena ropy v tomto kontrakte klesla na takmer -38
USD/barel. V danom momente to znamenalo, ze predavajuci bol ochotny tolko
zaplatit (1) kupujucemu za to, ze si v mdji ropu fyzicky odoberie. Na oceneni
portfélia sa pozitivne prejavil pokles RP a kriviek dlhopisov v EUR [RP-rizikové
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Hodnota NAV v EUR 25 654 557 Modifikovana durécia dlho -
Aktualna hodnota DDJ 0,038951 pisovych a penaznych in -
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194 vesticif 3,11

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statutu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.
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Nazov Mena Podiel
1iShares Core Corp Bond EUR 8,18%
2 iShares EUR Corp Bond 1-5 EUR 7,71%
3 Xtrackers iBoxx EUR Corp Bond Yield Plus EUR 6,82% EUROI:A
4 iShares EUR HY Corp Bond EUR 4,56% 85,51%
5 PKNPW 6/2023 EUR 4,07%
6 INDON 6/2023 EUR 4,02%
7 FREGR 2/2024 EUR 3,93%
8 ZAPAEN 10/2023 EUR 3,55%
9 CEZCP 4/2025 EUR 3,43%
10 SAZFIN 12/2022 EUR 313% AMERIKA
11 BHARTI 5/2021 EUR 3,13% 542%
12 iShares Corp Bond BBB-BB EUR 3,07%
13 BULENR 8/2021 EUR 2,86%
14 GAZPRU 11/2023 EUR 2,44%
15 CPIPGR 10/2024 EUR 2,27%
37 000 000 Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie vyplaty davok odlisovat od zhodnotenia finan¢nych pros-triedkov na osobnom
Ucte poberatela davky
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota uctov poberatelov davok doplnkového dochodkového sporenia ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat a poberatel davky méze dostat spat vyssiu alebo
nizsiu Ciastku ako celkovu sumu prevedenych prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit

dosiahnut. Spolo¢nost ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



