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Komentar portfélio manazéra

Rok zacal v tom istom duch ako kon¢il. V duchu strachu o rating. Eu-
rozéna ma za sebou &ierny piatok; S&P znizila rating deviatim kraji-
nam Eurozoény vratane Francuzska a Rakuska. Padlo aj Slovensko a u
EFSF teraz zalezi na Nemecku. Podla S&P Eurozone hrozi recesia.
Myslim, Ze S&P sa myli, pretoze hospodarska kriza z roku 2008 este
neskongéila. Viac a viac sa potvrduje, Ze ratingové agentury nie su ne-
zavislé a je s nimi spojeny konflikt zaujmov. Aj ked sa zda, Zze Grécko
je vacsSou hrozbou nez niz$ie ratingy. Dohoda o vymene gréckeho dI-
hu je v zaverecnej faze, nie vSak na konci. Gréci vSak neplnia sluby a
dlh narasta. Nedévera na medzibankovom trhu trva, vklady bank do
ECB prekonavaju rekordy. Svet je naopak; velké firmy poziCiavaju
bankam. Analytici varuju, Ze euro zazije najdlhsi prepad v histérii. Ma-
darsko si ide dalej svojou cestou a pre velkomadarské myslienky ig-
noruje v8etko naokolo. Podla novej ustavy Madari uz neziju v republi-
ke a fudia protestovali v uliciach. Madarsko nezvlada dih, "doplati” na
vladu a hrozi mu bankrot, Jobbik dokonca Ziada vystupenie z EU.
Sadzby klesaju a s nimi aj rizikové prirazky. A len tak na okraj : Ziadny
januarovy efekt sa nekonal a v Davose sa hovorilo o konci kapitalizmu.
Zakladné urokové sadzby nezmenili FED, Polsko, ECB, BoE, Kanada
a Egypt, [EFSF — eurépsky zachranny fond, ECB — eurépska centralna banka ]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 31. 1. 2012
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Udaje o najviésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel

1 DB FRN 9/2015 EUR 4,19%
2 EIB 7/2023 EUR 3,28%
3 KTV 6/2012 3,60 EUR 3,23%
4 MOLHB 4/2017 EUR 3,25%
5SG 7/2013 EUR 3,06%
6 DB 6,25 6/2015 EUR 2,96%
7 KTV 2/2012 0,33 EUR 2,91%
8 ISTROK 10 10/2016 EUR 2,77%
9 PETBRA 5,875 3/2022 EUR 2,20%
10 POL GB 10/2020 PLN 2,08%
11 KTV 3/2012 3,60 EUR 1,94%
12 EIB 3/2016 RON 2,05%
13 GAZPRU 2/2018 usD 1,80%
14 VOEST 5/2018 EUR 1,69%
15 ZSR 6/2014 EUR 1,60%

Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [ v € ]
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Cista hodnota majetku fondu
Hodnota NAV 192 943 983 EUR

5812630 426 SKK

STABILITA, d.d.s, a.s.

Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
1.4.07

Slovenska sporitelna a.s.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 31.1.2012
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Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien
EUR/TRL 3,90% EUR/USD 2,12% Spolu
EUR/RON 2,30% EUR/PLN 4,34% 13,48%
EUR/BRL 0,82%
Udaje o geografickom riziku fondu
Ar. emiraty 0,00 Irsko 1,16 %
Australia 0,00 Taliansko 4,48 %
Brazilia 0,80 Luxembursko 10,76 %
Belgicko 1,19 EIB, IBRD 6,86 %
Chorvatsko 1,70 Holandsko 9,29 %
Cesko 13,45 Polsko 5,61 %
Cierna hora 0,75 Rakusko 3,35 %
Dansko 0,00 Rumunsko 1,05 %
Finsko 0,00 Spanielsko 6,53 %
Franctzsko 6,38 Slovensko 714 %
Grécko 0,27 Svédsko 2,04 %
Kajmanie ostrc 3,86 Svaijsiarsko 0,00 %
Korea 0,10 USA 0,44 %
Nemecko 9,54 V.Britania 0,00 %
Madarsko 3,25 Spolu 100,00 %

Kumulativny vynos od vzniku fondu [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu
Duracia
Modifikovana duracia

4,112
3,916

Aktualna hodnota DDJ
Aktudlna hodnota DDJ 0,036201
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



