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Komentar portfélio manazéra Udaje o menovom riziku fondu

Ratingom si dnes nemdze byt nikto isty! Moody’s chce preverit 87
bank EU, S&P ma ,na muske“ az 750 bank z celého sveta. Chce si
,napravit“ povest, ktoru jej narusili nerealne vysoké ratingy na riziko-
vych hypotekarnych dlhopisoch v USA. Horsie ratingy udelila US ban-
kam ako JP Morgan, Citigroup, Wells Fargo, Goldman Sachs, ako aj
Morgan Stanley. S&P dalej varovala 15 krajin EMU pred znizenim ra-
tingu do 3M kvoli dlhovej krize a zvazuje znizenie ratingu zachranné-
ho fondu EFSF o stupen &i dva. Za varovaniami S&P vsak citit' politi-
ku. Amerika po ratingovej smrsti ihned' vyhlasuje: "Eurépu zachrario-
vat' nechceme." Zato kriza v USA trva dalej, podla FDIC tento rok
krachlo 92 bank, minuly rok 157. Pripominame si 10. vyrocie velkého
Soku - banktrotu Enronu. V USA bola publikovana revizia realitnych
dat od roku 2007, kvoli duplicitnému vykazovaniu niektorych obcho-
dov; priemerna zmena — 14 % p. a. Schédzka Merkozy pred summi-
tom 8.12. viedla k dohode, ktora bude znamenat zmenu zmluvy o EU.
Euro vytazilo z vysledkov summitu iba na kratko. Vysledkom je nie
dvojrychlostna, ale trojrychlostna Eurépa. Akciové indexy za mesiac
rastli o 0,085% a za rok poklesli o 11,56%. USD oproti EUR posilnil
od 1.1. 0 0,07 % a za mesiac posilnil o 3,69 %. US nemeni NBP,
FED, CNB, Turecko, zvy$uje Madarsko a znizuje Brazilia, Australia,
ECB, N(')I‘Sko,’ Svédsko [S&P — Standard and Poors, FDIC — Federalny fond
ochrany vkladov US - Grokové sadzby]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 31. 12. 2011
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Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel

1 DB FRN 9/2015 EUR 4,16%
2 KTV 2/2012 0,35 EUR 3,95%
3 EIB 7/2023 EUR 3,33%
4 KTV 6/2012 3,60 EUR 3,28%
5 MOLHB 4/2017 EUR 3,19%
6 SG 7/2013 EUR 3,14%
7 DB 6,25 6/2015 EUR 2,95%
8 ISTROK 10 10/2016 EUR 2,78%
9 EIB 3/2016 RON 2,07%
10 KTV 3/2012 3,60 EUR 1,97%
11 POL GB 10/2020 PLN 1,95%
12 GAZPRU 2/2018 EUR 1,76%
13 VOEST 5/2018 EUR 1,69%
14 ZSR 6/2014 EUR 1,64%
15 KTV 3/2012 3,60 EUR 1,61%

Vyvoj cistej hodnoty majetku v roku 2008 - 2011 [v € ]

200 000 000
195 000 000
190 000 000 AN
185 000 000 N
180 000 000
175 000 000
170 000 000

165 000 000

160 000 000 I]

155 000 000 ~EALLULIIIII NN AR TR0 TR AT AT

14 7101 4 710 1 4 7 10 1 4 7 10

Cista hodnota majetku fondu
Hodnota NAV 189 367 012 EUR

5704 870 596 SKK

Podiel mien na majetku fondu k

31.12.2011
RON

2,32% TRL

3,92%
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4,13%
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EUR
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0,78%

Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien
EUR/TRL 3,92% EUR/USD 0,00% Spolu
EUR/RON 2,37% EUR/PLN 4,13% 11,20%
EUR/BRL 0,78%

Udaje o geografickom riziku fondu

Australia 1,14 Luxembursko 10,67 %
Brazilia 0,81 Madarsko 3,23 %
Belgicko 0,93 Nemecko 9,61 %
Chorvatsko 1,77 Polsko 5,47 %
Cesko 13,72 Rakusko 3,37 %
Cierna hora 0,77 Rumunsko 1,07 %
EIB, IBRD 6,92 Slovensko 7,30 %
Francuzsko 6,20 Spanielsko 6,64 %
Grécko 0,29 Svédsko 2,04 %
Holandsko 9,51 Taliansko 4,50 %
irsko 1,17 USA 0,00 %
Kajmanie ostrc 2,76 V.Britania 0,00 %
Korea 0,11 Spolu 100,00 %

Vyvoj vynosov v % netto v roku 2008 - 2011
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu

Duracia 4,127
Modifikovana duracia 3,929
Aktualna hodnota DDJ

Aktualna hodnota DDJ 0,035300
Pociatoéna hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



