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Hodnota NAV v EUR

Za 1Q/2020 SP 500 -20% (historicky najhorsi stvrtrok od globdlnej finan¢nej krizy
2008), DJIA -23% (najhorsi stvrtrok od roku 1987!), STOXX 600 - 23% (eurdpske
akcie - najhorsi stvrtrok za 18 rokov), akcie v Taliansku (najviac obeti) -27% (naj-
horsi stvrtrok v histérii vobec). Globalne akciové trhy pocas marca stratili 14 %.
Ceny ropy mali rekordny stvrtroc¢ny pokles o 66%, a to najma kvoli prepadu v
marci o 55%, za ktorym stdli najma cenova vojna medzi S. Arabiou a Ruskom.
Vsetky tieto negativne rekordy maju spolo¢ny jeden zdroj - novy fenomén, ktory
este nikdy nespoésobil také rozsiahle skody na svete. Je nim globdlna virusova
pandémia. Ekonomicky rast sa spomali, ale nikto nevie ako velmi, na ako dlho a ¢o
bude potom. Virus sa exponencidlne Siri. Nové pripady pribudaju rychlejsie ako
umrtia a vylieceni. Na zaciatku marca 40 000 chorych, na konci 640 000. Virus je
pod kontrolou iba v Cine. Vakcina stale nie je dostupna a problémov pribuda.
Neznamou je aj vplyv opatreni proti pandémii na ekonomiky. Ludstvo sa doposial
nestretlo s podobnou globalnou karanténou a jej dopady st nezname. Prudko
rastie nezamestnanost, ekonomiky sa minimalne v 2Q/2020 dostant do prudkej
recesie. V USA za 2 tyzdne pribudlo 10 mil. nezamestnanych. Statne autority sti-
muluju nebyvalym sposobom. Poskytuju ,,neobmedzenu* likviditu penazi a pomoc
koncentruju do Styroch oblasti: Statne Uvery; Uvery na nahradu prijmov pre za-
mestnancov; odklad dani a odvodov; odklad splatok dlhu voci bankdm. Ako budu
stimuly ucinné nevie nik. Mozno preto FT ,,obozretne“ preceruje aktiva prehnane
nizko. Prudko klesli ceny korp. dlhopisov (okrem bezpecnych), akcii a komodit.
Nejde vsak o totalny vypredaj, abnormalna volatilita je ,novym normalom*“. Pre FT
su to naozaj historické okamihy v ich dejindch. Rok 2020 sa v u¢ebniciach o panike
na FT zaradi vedla rokov 1929, 1987 a 2008! Na oceneni portfélia sa negativne
prejavil rast RP dlhopisov v EUR, USD a pokles akcii, ktory prevazil pokles vynoso-
vych kriviek USD. [RP-rizikové prirazky, virus-koronavirus Conid19v; FT-finan¢né trhy].

Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ
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V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle statutu
s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.
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na majetku na akciovej zlozke

Nazov Mena Podiel
1db x-trackers S&P500 EUR 10,40%
2 iShares MSCI World EUR 9,35%
3 iShares EUR HY Corp Bond EUR 5,62%
4 iShares S&P500 EUR H EUR 4,09%
5 iShares EURO Div UCITS EUR 3,80%
6 db Physical Gold EUR H EUR 3,76%
7 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,75%
8 Xtrackers Il EUR HY Corp Bond 1-3 EUR 3,49%
9 iShares 0-5 HY Corp Bond usb 3,47%

10 iShares Core MSCI World EUR 3,06%
11 SDFGR 7/2024 EUR 2,42%
12 iShares MSCI All Country Asia ex-Japan usD 1,97%
13 SAZFIN 12/2022 EUR 1,92%
14 ENGPRO 12/2022 EUR 1,86%
15 TURKEY 3/2021 usb 1,83%
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odlisovat od zhodnotenia finan¢nych prostriedkov na osobnom tcte
Ucastnika alebo poberatela davky
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie

nasporenu sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym
sposobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



