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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spravcovskej spolocnosti STABILITA, d.d.s., a.s.:
SPRAVA Z AUDITU UETOVNE] ZAVIERKY
Nazor

Uskutoénili sme audit Gétovnej zavierky doplnkového déchodkového fondu STABILITA, d.d.s., a.s., Stabilita
akciovy prispevkovy d.d.f. (dalej len ,fond"), ktord zahffia stvahu k 31. decembru 2019, vykaz ziskov
a strat za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, a poznadmky, ktoré obsahuji stihrn vyznamnych
Gétovnych zdsad a Uctovnych metéd.

Podla ndsho nézoru, priloZzena G&tovna zévierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie fondu
k 31. decembru 2019 a vysledku jeho hospodarenia za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v sdlade
so zakonom ¢&.431/2002 Z. z. o ultovnictve v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zékon
o uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nada zodpovednost podla
tychto Standardov sa blizdie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zavierky. Od
spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zdkona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a o zmene
a doplneni zdkona ¢&. 431/2002 Z. z. o Gtovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
o Statutdrnom audite") tykajlcich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré si relevantné pre nas
audit U¢tovnej zévierky, a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni, ze ziskané auditorské dbkazy poskytuju dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Ina skutoénost

STABILITA, d.d.s., a.s., Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f. nema povinnost zostavit vyroénl spravu.
Vyro€nl spravu zostavuje spravcovska spolo¢nost STABILITA, d.d.s., a.s.

Zodpovednost $tatutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za Gétovna zavierku

Statutdrny organ spolo¢nosti STABILITA, d.d.s., a.s. zodpoveda za zostavenie Uétovnej zavierky fondu tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz v sllade so zékonom o Gétovnictve, a za interné kontroly, ktoré
étatutdrny organ spolotnosti povaZuje za potrebné pre zostavenie Uctovnej zévierky, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dbsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani G&tovnej zavierky $tatutarny orgén zodpoveda za zhodnotenie schopnosti fondu nepretrZite
pokradovat vo svojej &innosti, za opisanie skuto€nosti tykajlcich sa nepretrzitého pokracovania v innosti,
ak je to potrebné, a za poutitie predpokladu nepretrzitého pokratovania v &innosti v (¢tovnictve, ibaZe by
mal \ét’lmysle fond zlikvidovat alebo ukonéif jeho &nnost, alebo by nemal inG redinu moZnost neZ tak
urobit.

Osoby poverené spravovanim s zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva spolo¢nosti.
Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nagou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i i¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktoréd obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupef uistenia, ale nie zéruku, Ze audit vykonany podla
Medzinarodnych auditorskych $tandardov vZdy odhali pripadnd vyznamnu nespravnost. Nespravnosti moig
vzniknut v dosledku podvodu alebo chyby a povazujl sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ofakavat,
e jednotlivo alebo v sthrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade
tejto Uctovnej zdvierky.

Deloitte oznaéuje jednu, resp. viacero spoloZnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sukromnej spulatn_ostl s ruéenim ohmedzeni'm z_érukpu (QK prwa}e
company limited by guarantee), a jej Elenskych firiem. Kaida z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis pravne) Struktiry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho &enskych firiem sa uvddza na adrese www.deloitte.com/sk/0-nas.

Spoloénost Deloitte paskytuje sluZby v oblasti auditu, dani, préva, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetvaac‘h verejn'éhn

a sukromného sektora. Vdaka globaine prepojenej sieti Elenskych firiem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte syetové moinosti a dokladnu znalost miestneho
prostredia, a tak mdie pomahat svojim kiientom dosahovat Uspechy na vietkych miestach ich pésobnosti. Priblizne 245 000 odbornikov spolonosti Deloitte sa
usiluje konat tak, aby vytvérali hodnoty, na ktorych zalei.




V rdmci auditu v sGlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi uplatiiujeme odborny Gsudok
a zachovavame profesiondlny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme riziké vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, & uz v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto rizikd
a ziskavame auditorské dékazy, ktoré st dostatofné a vhodné na poskytnutie zékladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy3sie ako riziko
v dbsledku chyby, pretoze podvod méZe zahfiat tajni dohodu, faldovanie, imyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

e  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorske
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spoloénosti.

e  Hodnotime vhodnost pouZitych Uétovnych zdsad a Gétovnych metdd, ako aj primeranost Gctovnych
odhadov a stvisiacich informacii zverejnenych Statutdrnym organom.

. Predkladdme zaver otom, & &tatutdrny orgdn vhodne pouziva Uftovn( zésadu nepretrzitého
pokragovania v &nnosti, a na zaklade ziskanych auditorskych ddkazov zéver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spolotnosti nepretrite pokratovaf v &nnosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze vyznamnd
neistota existuje, sme povinni upozornit v nadej sprave auditora na suvisiace informécie uvedené
v Gétovnej zévierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie nedostatocne, modifikovat nés ndzor.
Nade zévery vdak vychadzaji z auditorskych dékazov ziskanych do ddtumu vydania nasej spravy
auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti viak mdzu spdsobit, Ze spoloZnost prestane pokracovat
v nepretrzitej ¢innosti.

° Hodnotime celkovii prezentéciu, dtruktdru a obsah G¢tovnej zévierky vratane zverejnenych informacii,
ako aj to, &i Gétovna zavierka verne zobrazuje uskutocnené transakcie a udalosti.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o pldnovanom rozsahu a harmonograme
auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly,
ktoré poéas nasho auditu zistime.

Bratislava 26. marca 2020

InG\ Zuzana Letkova, FCCA
povedny auditor
éncia SKAu ¢. 865

V mene spolo¢nosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu &. 014
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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02
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SUVAHA k31.12.2019
v eurach
Ozna Cislo
genie POLOZKA riadku | 31.12.2019 31.12.2018

a b 1 1
X Aktiva X X
I.  |Investiény majetok (sicet polozZiek 1 aZ 8) 1 25 039 465 16 790 713
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 - g
a) |bez kupénov 3 - -
b) |skuponmi 4 - -
2. |Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 5 6 523 839 2 485 352
a) |bez kupdnov 6 881149 -
b) |s kuponmi 7 5642690 2 485 352
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolognostiach 8 341746 1343 780
a) |obchodovatelné akcie 9 341746 1343780
b) |neobchodovatelné akcie 10 - -
c) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaji formu cen. papierov 11 - -
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obch. spoloénostiach 12 - -
4, |Podielové listy 13 18 173 881 12 906 398
a) |otvorenych podielovych fondov 14 18 173 881 12 906 398
b) |ostatné 15 - -
5. |Kratkodobé pohladavky 16 4 6
a)  |kratkodobé vklady v bankach 17 - -
b) |kratkodobé pdzicky obchadnym spolocnostiam, v ktorych mé fond podiel 18 - -
c) [ine 19 4 -
d) |obratené repoobchody 20 - -
6. |Dlhodobé pohladavky 21 - -
a) |dihodobé vklady v bankach 22 - -
b) |dlhodobé paZicky obchadnym spoloénostiam, v ktorych mé fond podiel 23 - -
7. |Derivaty 24 55177
8. |Drahé kovy 25
IIl. |Neinvestiény majetok (sicet poloZiek 9 a 10) 26 3055623 2691872
9. [PefaZné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 27 3047 530 2641328
10. |Ostatny majetok 28 8 093 50 544

Aktiva spolu 29 28 095 092 19 482 586
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Nazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02
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SUVAHA k31.12.2019
v eurach
Ozna Cislo
¢enie POLOZKA riadku 31.12.2019 31.12.2018
a b 1 1
X Pasiva X X
. |Zavézky (sutet poloZiek 1 aZ 7) 30 457 188 34419
1. |Z&vazky voli bankam Ky - -
Zavazky z vratenia podielov / z ukonéenia sporenia / z ukoncenia
2. |acasti 32
3. |Zavazky voti spravcovskej spolonosti 33 29 458 22 650
4, |Derivaty 34 - -
5. |Repoobchody 35
6. |Zavézky z vypoZi¢ania finanéného majetku 36 - g
7. |Ostatné zavézky 37 427729 10 460
Il. [Vlastné imanie 38 27 637 904 19 448 166
Podielové listy/dochodkové jednotky/doplnkové déchodkove
8. |jednotky 39 24 837 292 20734178
a) |Zisk alebo strata beZneho u¢tovného obdobia 40 2800613 (1286 012)
Pasiva spolu 41 28 095 092 19 482 585
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Néazov spravovaného fondu
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roka 2019
Obdobie od Ohdobie od

Ozna Cislo | 1.1.2019-31.12. | 1.1.2018-31.12,

Eenie POLOZKA Hadku 2019 2018
a b 1 1
1. |Vynosy z Urokov 1 178 825 64 226

1.1, |troky 2 178 825 64 226

1.2/a. |vysledok zaistenia 3 - -

znizenie hodnoty prislusného majetku/

1.3/b. |zrudenie zniZzenia hodnoty prisludného majetku 4 - -
2. |Vynosy z podielovych listov 5 2227145 (1404 810)
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 6 287 142 264 419

3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7 287 142 264 419
3.2. |vysledok zaistenia 8

4.fc. |Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 9 398 900 (1448)

5./d. |Zisk/strata z operéacii s devizami 10 80 721 190199

6./e. |Zisk/strata z derivatov 11 (51 343) (140 418)

7.1f. |Zisk/strata z operaciami s dramymi kovmi 12 - -

8.lg. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13 30070 21384
l.  |Vynos z majetku vo fonde 14 3151 461 (1 006 448)
h. |Transakéné naklady 15 (7 455) (6 487)
i. |Bankové ainé poplatky 16 (431) (451)
II. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 3143 575 (1013 386)
j.  |Naklady na financovanie fondu 18 - -

j.1.  [naklady na uroky 19

j.2. |zisky/straty zo zaistenia Urokov 20

j.3. |n&klady na dane a poplatky 21

lll. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 3143 575 (1013 386)
k. |Naklady na: 23

k.1. [odplatu za spravu fondu 24 (309 336) (249 343)

k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25 (0) (0)
. |Naklady na odplaty za sluzby depozitara 26 (21 146) (15 963)
m. |Naklady na audit G&tovnej zavierky 27 (12 480) (7320
A, |Zisk alebo strata 28 2800613 (1286 012)
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Nazov spravovaného fondu
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POZNAMKY
uétovnej zavierky zostavenej k 31. decembru 2019
v eurach

A. Vseobecné informacie o doplnkovom déchodkovom fonde

Nazov fondu, druh fondu, predpokladana doba jeho trvania, popis éinnosti fondu, jeho investiéna stratégia,
uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych fond investuje

Doplnkovy déchodkovy fond Stabilita Akciovy prispevkovy d.d.f.,, STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len ,akciovy
dachodkovy fond") je déchodkovy fond, zaloZeny v stilade s ustanoveniami Zakona €. 650/2004 Z.z. o doplnkovom
dachodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakanov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon
0 DDS") doplnkovou déchodkovou spoloénostou Doplnkova déchodkova spoloénost STABILITA, d. d. s., a. s.,
ICO 36 718 556, so sidlom Bacikova 5, 040 01 Kosice (dalej len ,spoloénost”), ktora bola zaloZena Zakladatel'skou
listinou vo forme notarskej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgoriovou, pod ¢. N3/2006, Nz
1079/2008, NCRIs 1071/2006 zo dia 12. januéra 2006 a zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Kosice
|, oddiel Sa, viozka &. 1407/V. Spolotnost je pravnym nastupcom Doplnkovej déchodkovej poistovne Stabilita, so
sidlom Bagikova 5, 041 48 Kosice, ICO 31 262 368 avznikla na zéklade prechodu majetku tejto spolognosti
a v sllade s delimitaciou majetku a zavazkov Doplnkovej dochodkovej poistovne ku driu 1.4.2007.

Cinnost' spolo&nosti pri sprave akciového dochodkového fondu je upravena zakonom o DDS a o zmene
a doplneni niektorych zakonov v platnom zneni, $tatitom fondu a inymi véeobecne zavaznymi pravnymi predpismi.

Akciovy ddchodkovy fond nie je pravnickou osobou, vytvéra sa na dobu neurcitd a nema pravnu subjektivitu.
Majetok vo fonde nie je su¢astou majetku spolognosti, spolu s hospodarenim sa eviduje oddelene od majetku
a hospodarenia spolognosti a od majetku a hospodarenia s majetkom v inych doplnkovych déchodkovych fondoch,
ktoré spolocnost spravuje.

Spolo&nost je akciova spolognost so sidlom na (izemi Slovenskej republiky, ktorej predmetom je vytvaranie
a sprava doplnkovych dachodkovych fondov za Ucelom vykonavania doplnkového déchodkoveho sporenia na
zaklade povolenia UDK-004/2006 PDDS udeleného Narodnou bankou Slovenska.

Statit akciového doplnkového ddchodkového fondu bol schvaleny riadnym valnym zhromazdenim
a podpisany ¢lenmi predstavenstva v stlade s rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ODT - 12019/2011-1 zo
6. 12. 2011, ktoré nadobudlo pravoplatnost diia 7. 12. 2011. Aktualny $tatit Akciového prispevkového d.d.f. bol
schvéleny mlmonadnym valnym zhromazdenim diia 17.05.2016 abol podpisany Clenmi predstavenstva
Predstavenstvo spolo¢nosti v zmysle zakona ¢. DDS vyhlasuje, Ze skutognosti uvedené v Statute st aktualne,
(plné a pravdivé. Pravne vztahy medzi G¢astnikmi dopinkového déchodkového sporenia a spolognostou, ktoré nie
st vyslovene upravené v $tat(te, sa spravuji G&astnickou zmluvou, davkovym planom, prisludnymi ustanoveniami
zékona ¢. DDS, ako aj dal$imi ustanoveniami prisludnych vieobecne zavaznych pravnych predpisov.

Investi¢na stratégia akciového déchodkového fondu je rastova, jej cielom je dosiahnut rast hodnoty majetku
v dihodobom horizonte pri snahe o zachovanie primeranej Grovne rizika. Stratégia predpoklada alokaciu
investovaného majetku prednostne do akciovej zlozky, priom investicie do dihopisovej a periaznej zlozky sU
doplnkové, pri ¢iastoénom eliminovani menového rizika. Hodnota akciovej zlozky méZe dosiahnut’ 100% hodnoty
majetku fondu. Obmedzenia a podrobnosti v investicnej stratégii vyplyvajl z prisludnych pravnych predpisov a zo
Stat(itu akciového dochodkového fondu.
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Néazov spravovaného fondu
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Obchodné meno spravcovskej spoloénosti a ostatné veobecné informacie o fonde

Akciovy déchodkovy fond spravuje doplnkova ddchodkova spolocnost STABILITA, d.d.s., a. s. so sidlom
v Kosiciach, Bacikova ulica &. 5. 1CO spoloénosti 36 718 556.

Depozitarom akcioveho dochodkového fondu v sprave spolocnos’u je Slovenska sporitelfia, a. s. so sidlom:
Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v Obchodnom registri vedenom Okresnym stidom
Bratislava |, oddiel Sa, viozka &islo 601/B. Depozitar vykonava Ginnost na zaklade pisomnej zmluvy so
spolocnostou o vykone Cinnosti depozitara.

Clenovia predstavenstva spolognosti k 31. 12. 2019

Meno Funkcia
Ing. Michal Krajéovi¢, CSc. predseda
JUDr. Marian Melicharek podpredseda
Ing. Martin Pivarci élen

B. PouZité tiétovné zasady a tctovné metody

B1) Informacie o nepretrZitom trvani dopinkového déchodkového fondu

Spoloénost vykonava spravu majetku v dopinkovom déchodkovom fonde samostatne vo svojom mene
a v zaujme (castnikov sporenia (dalej len ,u¢astnik”). Spoloénost zabezpecuje vedenie uctovnictva a vykaznictva
v doplnkovom dachodkovom fonde oddelene od svojho majetku a zostavuje samostatn( Gctovnd zavierku
doplnkového déchodkového fondu podla ustanoveni § 30 zakona ¢. DDS.

Majetok spravovany v dopinkovom déchodkovom fonde nie je majetkom spoloénosti, individualna uctovna
zavierka doplnkového dachodkového fondu nie je konsolidovana do Gctovnej zavierky spolocnosti. Spolocnost
nezostavuje konsolidovan( Uctovnu zavierku, pretoze nesplfia podmienky pre konsolidaciu podla ustanoveni § 22
zakona &, 431/2002 Z.z. o G&tovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Utovnictve”).

Ugtovna zavierka k 31.12.2019 pozostava zo sivahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k jednotlivym
polozkam Gétovnej zavierky za obdobie od 1.1.2019 do 31.12.2019, bola zostavena v silade s Opatrenim MF SR
7 13. decembra 2018 & MF/013724/2018-74, ktorym sa meni a doplfia opatrenie MF SR z 13. decembra 2007 ¢.
MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznaGovani poloZiek (ctovnej zavierky na
zverejnenie, 0 ramcovej uctovej osnove a postupoch (ctovania pre podielove fondy déchodkove fondy a doplnkove
déchodkové fondy v zneni neskorsich predpisov. Vaetky Udaje v tabulkach st uvedené v celych eurach, zaporné
hodnoty v zatvorkach.

Tato Utovna zavierka je zostavena za predpokladu nepretrzitého pokracovania akciového déchodkového

fondu vo svojej Cinnosti.
Porovnatelné Udaje
za bezprostredne predchadzajice G&tovné obdobie s pouzitt z Uctovnej zévierky bezprostredne
predchadzajliceho (étovného obdobia, ktora pozostavala zo stivahy k 31. decembru 2018, vykazu ziskov a strat
a poznamok k Uétovnej zavierke za &tovné obdobie od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018.

B2) Informacie o uétovnych zasadach a uétovnych metodach pri zostavovani iétovnej zavierky
- Zasady hospodarenia s majetkom v prispevkovom déchodkovom fonde

Spolocnost postupuje pri zostavovani Gctovnej zavierky v zmysle zakona o Gétovnictve, pri uzatvarani
ugtovnych knih postupuje podla Postupov Uctovnictva vyplyvajicich z legislativy SR.
Majetok fondu sa nesmie pouzit na krytie zavazkov, ktoré bezprostredne nesuvisia s ¢innostou spojenou so
spravou tohto majetku a s nakladanim s nim. Spolo¢nost je povinna vykonavat €innost v najlepSom zaujme
U¢astnikov sporenia a v zaujme ich ochrany pri dodrZiavani vieobecne zavaznych pravnych predpisov, Statitu
a davkového planu fondu, pravidiel a rozhodnuti NBS, zriadit a udrziavat (¢inny systém riadenia rizik v zaujme
zabranenia vzniku strat a 3kod Uéastnikov v désledku nespravneho vykonu Cinnosti spolognosti.
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B3) Informacie opouziti novych Gétovnych zasad anovych Gétovnych metoéd v porovnani
s prechadzajiicim Gétovnym obdobim, dévodoch ich uplatnenia a vplyve na vysledok hospodarenia a Cisty
majetok doplnkového déchodkového fondu

Akciovy doplnkovy fond bol zaloZeny 1.2.2012. Opatrenim MF/013724/2018-74 sa upravuje usporiadanie
poloZiek Uctovnej zavierky v ¢asti ,Poznamky s (¢innostou od 31. decembra 2014.

B4) Popis sposobov ocefiovania majetku a zavézkov, metod pouzitych pri uréeni reélnych hodn6t majetku
a zavizkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepocet cudzej meny na eura

Z &asového hladiska sa Ucty finanéného majetku a finanénych zavazkov clenia na:
a) kratkodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je do jedného roka vratane,
b) dlhodobé, ak ich dohodnuté doba splatnosti je viac ako jeden rok

- cenné papiere

Dlhové cenné papiere sa pri ich obstarani ocefiujli obstaravacou cenou, bez transakénych nakladov. Ak bol
cenny papier nakipeny spolu s alikvotnych trokovym vynosom, jeho hodnota sa zachyti na prislusnom analytickom
(¢te k danému cennému papieru. Majetkové cenné papiere (podielové listy) sa pri ich obstarani ocenujl
obstaravacou cenou (prvotné ocenenie). Nasledne su cenné papiere precefiované na reélnu hodnotu v stlade
s postupmi uctovania.

Zmeny reélnej hodnoty vzniknuté precenenim sa Uétuju na tarchu analytického Gctu. Rozdiel medzi cenou,
za ktor( sa cenny papier obstaral a redlnou hodnotou je vynos alebo néklad. V pripade cennych papierov, pri
ktorych neexistuje referencna trhova cena, spolognost urci ich hodnotu na zaklade kvalifikovaného odhadu,
rovnakym spdsobom a v stlade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouZiva pre vypocet istej hodnoty majetku
v doplnkovom ddchodkovom fonde. Ku diiu zostavenia Uétovnej zavierky spoloénost ocefiuje cenné papiere
realnou hodnotou v stlade so §tat(tom dopinkového déchodkového fondu, kltu¢ovymi informaciami doplnkového
ddochodkového fondu a v stlade s pravnymi predpismi (najmé zakon ¢.650/2004 Z.z. a Opatrenie NBS ¢.38/2013,
ktorym sa meni opatrenie NBS ¢. 180/2012 Z.z. o metddach a postupoch uréenia hodnoty majetku v doplnkovom
ddchodkovom fonde.

Realnou hodnotou finanéného nastroja sa rozumie cena, ktord mozno dosiahnut pri obchode s finanénym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne zt¢astnenymi stranami. Reélnou hodnotou
finanéného nastroja je aktualna trhova cena finanéného nastroja alebo teoreticka cena finanéného nastroja.

Teoretickou cenou finanéného nastroja sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finanéného nastroja, ktory sa
nachadza v portfoliu dochodkového fondu, uréeny definovanym spésobom, alebo vypoctom podia ustanoveni
Vyhlasky o ocefiovani.

Majetok a zavéazky fondu vykazané v cudzej mene sa prepocitavaju na eura referenénym vymennym
kurzom urgenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou v defi predchédzajuci diiu uskutoCnenia aétovného
pripadu a v defi, ku ktorému sa zostavuje (¢tovna zavierka. Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku
v cudzich menach sa G&tujli na prisludnych Uétoch aktiv sivztazne s prislusnymi (étami nakladov a vynosov.

- krétkodobé pohladéavky

Kratkodobé pohladavky voci bankam predstavuji zostatky na terminovanych tétoch v jednotlivych bankach
splatné do 1 roka. Uroky z terminovanych vkladov st ¢asovo rozliSované a U¢tované do obdobi, s ktorymi casovo
a vecne slvisia. Vynosy, ktoré budu prijaté v budtcnosti, sa ¢asovo rozli$uju ako prijmy budtcich obdobi.
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- derivéaty

Derivat je finanény nastroj, ktorého Géelom je ziskat penazné pinenie v defi jeho vyrovnania z rozdielu medzi
dohodnutou cenou podkladového nastroja arealnou hodnotou podkladového néstroja, nevyZaduje Ziadnu
pociatocnu
investiciu alebo vyZaduje pociatoén(i investiciu podstatne nizsiu ako pri inych druhoch financnych néastrojov,
u ktorych sa o¢akava podobné reakcia na zmenu trhovych ¢initefov a jeho vyrovnanie je dohodnuté k budicemu
datumu. Spolognost precefiuje derivaty na realnu hodnotu denne, ich precenenie je zachytené v Uctovnictve ku
driu UGtovnej zavierky fondu.

Zmeny reélnych hodnét derivatov sa Gétujd na gty derivatov ako aktivna alebo pasivna polozka so
slvztaznym zapisom na Gcet ,Zisky zo zaistovacich derivatov* alebo na (et ,Straty zo zaistovacich derivatov".

- periazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov

Pefiaznymi prostriedkami si pefiazné prostriedky v banke alebo pobocke zahraniénej banky splatné na
poZiadanie, ekvivalentom pefiaznych prostriedkov je finanény majetok, ktory dopinkova dachodkova spoloCnost
spravuje za Ugelom riadenia pefiaZného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného diia so zanedbatelnymi
transakénymi nakladmi lahko zamenitelny za vopred zname mnoZstvo pefiaZnych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najma prava spojené s vkladom v bankéch so splatnostou do 24
hodin a $tatne pokladniéné poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov.
- ostatny majetok

V polozke ostatny majetok sa vykazuje v Stvahe taky majetok, ktory nie je vytvoreny primame na Ucel
zhodnocovania majetku sporitelov, nie je ekvivalentom peiiaznych prostriedkov ani zavazkom z financovania
fondu.
- ostatné zavazky

Ostatné aktiva sa Gtujl v obstaravacej cene a ostané pasiva sa Uctuju v nominalnej hodnote. Ostatné
aktivna/pasiva sa tykaji nakupu/predaja cennych papierov, ktoré neboli finanéne vysporiadané ku diu ctovne
zavierky.

B5) Urcenie dia uskutoénenia uétovného pripadu

Defi uskuto&nenia Uétovného pripade kupy a predaja cenného papiera je deri dohodnutia kipy, ak dohodnuté doba
medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dlhSia ako obvykla doba na vyrovnanie
obchodov podfa beznych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tato doba dihsia, diiom uskutocnenia
u&tovného pripadu je prvy def lehoty, pocas ktorej ma byt obchod podla dohody vyrovnany.

Ak je vyrovnanie kipy alebo predaja cenného papiera nie je dohodnuté v dobe dih3ej ako obvykla doba na
vyrovnanie obchodov podla beZnych obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu, méZe sa o cennom papier uctovat
ako o prevedenom uz v defi uzavretia obchodu (Uétovnictvo obchodného diia — trade date accounting).

Ostatné dopliujlce informacie
Odplata za spravu a zhodnotenie majetku doplnkovej déchodkovej spolocnosti

Spoloénost ma narok na odplatu za spravu fondu v zmysle § 35a) a na odplatu za zhodnotenie majetku
fondu v zmysle § 35b) zakona o DDS. Odplata za spravu akciového dochodkového fondu predstavuje v si¢asnosti
0,13 % priemernej mesacnej Giste] hodnoty majetku v akciovom déchodkovom fonde. Hodnota odplaty za jeden
kalendarny mesiac spravy je vypocitana ako jedna dvanastina hodnoty 1,30 %, ktora predstavuje hodnotu odplaty
za spravu za 1 rok. Odplata za spravu sa do zavazkov fondu zahia denne. Unradza sa mesaéne za ukonceny
kalendarny mesiac spravy. Odplata za zhodnotenie majetku sa uruje kazdy pracovny defi na zaklade vzorca
stanoveného zakonom. Spoloénost' nema narok na odplatu za zhodnotenie majetku, ak vypocitana suma ma
zapornu hodnotu.
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Odplata za vykon Einnosti depozitara

Majetok v akciovom déchodkovom fonde sa musi zverit depozitarovi. Depozitarom mdZe byt len banka
alebo pobocka zahraniénej banky, ktora ma na to osobitné povolenie. Depozitar je povinny viest pre déchodkovy
fond bezny Udet v prislusnej mene a kontrolovat' ¢innost fondov v stlade so zakonom ¢. DDS.

Odplata za vjkon ¢innosti Depozitara sa uhradza z majetku jednotlivych Doplnkovych dachodkovych fondov
ajej vyska je zavisla od celkovej vy3ky Cistej hodnoty majetku v Doplnkovych ddchodkovych fondoch spravovanych
DDS. Celkova vyska odplaty za vykon Ginnosti Depozitara = (sadzba x NAV) : 365 x prislusny pocet dni
kalendameho mesiaca, za ktory sa Odplata za vykon ¢innosti Depozitara vypoéitava, pri¢om pod sadzbou sa
rozumie jedna zo sadzieb uvedenych nasledovne:

0Od 0 - 180 000 000 EUR 0,038% p.a. z objemu NAY

Od 180 000 000 - 320 000 000 EUR 68 400 EUR + 0,025% z objemu prevysujuceho 180 mil. EUR
Od 320 000 000 — 370 000 000 EUR 103 400 EUR + 0,022% z objemu prevySujiceho 320 mil. EUR
Od 370 000 000 EUR 114 400 EUR + 0,020% z objemu prevySujiceho 370 mil.EUR

Vy3ka odplaty sa vypogita na dennej baze, a to alikvotne z celkovej vysky dennej Cistej hodnoty majetku
véetkych doplnkovych déchodkovych fondov fondu, ktoré spravuje spoloénost. Odplata sa uhradza vzdy za
ukonceny kalendarny mesiac.

Odplata za prestup

Odplata za prestup G&astnika do inej doplnkovej déchodkovej spolocnosti je v obdobi jedného roka od
uzatvorenia (¢astnickej zmluvy 5% hodnoty zostatku na osobnom Ucte U¢astnika ku dfiu predchadzajucemu diu
prestupu. Spoloénost nema narok na odplatu za prestup Ucastnika do inej doplnkovej déchodkovej spolocnosti, ak
od uzatvorenia ¢astnickej zmluvy uplynul viac ako rok.

Odplata za odstupné

Spoloénost mé préavo na odplatu za odstupné vo vyske urcenej podla dévkového plénu, ak v riom je
uréena, inak vo vyske urcenej podfa zékona ¢. DDS Ucinného od 31.12.2013, ak odstupné bolo vyplatene na
zéklade uéastnickej zmluvy uzatvorenej pred 1.1.2014.

Dane platené z prispevkovych doplnkovych déchodkovych fondov

Doplnkové ddchodkové fondy odvadzaju pri vyplate davky zrazkovl darn podla § 43 odst. 5 zékona
&. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov. Zakladom pre daf vyberan( zrézkou je pinenie
znizené o zaplatené vklady alebo poistné.

B6) Cudzie meny a kurzy pouZité na prepocet cudzej meny na domacu menu

Pohladavky a zavéazky v akciovom dochodkovom fonde, ktoré sa vykazujl aj v cudzich menach, s
prepoditané na menu euro ku diiu Gétovnej zavierky referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym ECB
v defi, ku ktorému sa zostavuje (&tovna zavierka. Kurzové rozdiely vzniknuté precefiovanim majetku a zavazkov
ocenenych v cudzich menach sa (ctuju sivztazne v prospech Uétu Vynosy z operécii s devizami alebo na tarchu
uétu Naklady na operécie s devizami a s majetkom a z&vazkami ocenenymi cudzou menou.
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C. Prehl'ad o pefiaznych tokoch k 31. 12. 2019
Ozna Cash flow k Cash flow k
cenie Polozky 31.12.2019 31.12.2018
x |PenaZny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. [Vynosy z trokov, odplat a provizii (+) 178 825 64 226
2. |Pohladavky z Grokov, odplat a provizii (-) (50 544)
3. |N&klady na Groky, odplaty a provizie (-) (350 848) (279 564)
4. |Zavazky z Urokov, odplat a provizii (+) 46734 34 419
5. |Vynosy z dividend(+) 287 142 264 419
6. |Pohladavky z dividendy (-)
Obrat strany Cr usporiadacich ctov obchodovania s cennymi papiermi,
7. |drahymi kovmi a nehnutelnostami (+) 16 871 994 5 266 971
8. |Pohladavky za prdané cednné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych Uctov prvoiného zalctovania ctov FN, drahych
9, |kovov a nehnutefnosti (-) (22 427 224) (10 905 266)
10. |Z&vazky na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a nehnutelnosti (+) 410195
11. |Vynosy z odpisanych pohladavok (+)
12. |Naklady na dodavatelov (-)
13. |Zavézky voti dodavatelom (+)
14. |Naklady na zrazkovd dan z prijmov ()
15. |Z&vazok na zrazkov( dai z prijmov (+) 259 0
. |Cisty periazny tok z prevadzkovej éinnosti (4982 924) (5 605 340)
x |PeiiaZny tok z investiénej Cinnosti
16. |Obstaranie nehnutelnosti (-)
17. |Z&vazky z obstarania nehnutelnosti
18. |Vynosy z dividend z realitnych spolognosti (+)
19, |Pohladavky na dividenty z realitnych spolocnosti (-)
20. |Znizeniefzvy3enie poskyinutych Gverov a vkladov (+-)
Il. [Cisty pefiazny tok z investicnej cinnosti
x |PefiaZny tok z financnej innosti
21. |Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 6 500 798 5759726
22. |Postupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+-) (1111673) (571 733)
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratene PL/pohladavky z prestupov
23. |do(+-) 2 4
24, |Dedicstva (-) B =
25. |Zavazky na vyplatu dedicstiev (+) - -
26. |Preddavky na emitovanie podielovych listov - -
27. |2vyenie/znizenie prijatych dihodobych tverov (+-) - -
28.  |Néklady na Groky za dlhodobé troky (-) - -
29, |Zavazky za Uroky za dlhodobé troky (+) - -
lll. |Cisty periaZny tok z finanénej éinnosti 5389 125 5187 993
IV. |Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriekdy v cudzej mene
V. |Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov |.+HI.HIL+V. 406 201 (417 347)
VI. |Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaCiatku (ctovného obdobia 2641328 3058 675
VII. |pefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci iétovného obdobia VI.+V. 3047 530 2 641 328
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D. Prehl'ad o zmenéch v ¢istom majetku fondu k 31. 12. 2019
Ozna-
genie POLOZKA 31.12.2019 31.12.2018
a b 1 1
I, |Cisty majetok na zaciatku obdobia 19 448 166 15 546 185
a) |pocet podielov/ddchodkovych jednotiek/DDJ 537 588 614 401 527 549
b) |hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /DDJ 0,036177 0
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych a
1 doplnkovych déchodkovych fondov 6500 798 5759 726
2. |Zisk alebo strata fondu 2800613 (1286012
3. |Cisty rast/pokles majetku z precenenia
4, |VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
5 Viyplata vynosov podielnikom
6. [Odpisanie ddchodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené déchodkove
7. |jednotky/prevedené a vyplatené doplnkové déchodkove jednotky (1111 673) (571733
Il. |Narast/pokles Eistého majetku 8189 738 3901 981
A.  [Cisty majetok na konci obdobia 27 637 904 19 448 166
a)  |pocet podielov/déchodkovych jednotiek/DDJ 675 206 899 537 588 614
b) [hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /jiednej DDJ 0,040933 0,036177

Cisty majetok na zaciatku obdobia je majetok Ucastnikov sporenia k 1. 1. 2019. Upisané prispevky
predstavujli prispevky Uéastnikov a ich zamestnavatelov. Polozka prevedené a vyplatené dopinkové déchodkove
jednotky predstavuje vyplatené davky Ugastnikom a poberatelom davok, vratane vyplatenych nérokov opravnenym

osobam a kladny vynos fondu v sulade so zakonom o DDS.

Ak Ugastnik poZiada o vyplacanie docasného doplnkového starobného déchodku alebo doCasneho
doplnkového vysluhového dachodku, prevedie sa jeho majetok zodpovedajlci aktualnej hodnote osobného Gctu
Uéastnika ku diiu prevedenia tohto majetku, znizeného o vysku jednorazového vyrovnania, ak o jednorazové
vyrovnanie Ugastnik poziadal, do vyplatného doplnkového déchodkovéno fondu.

Doplnkova déchodkova jednotka evidovana na osobnom Ucte U¢astnika vyjadruje podiel Ucastnika na
majetku v doplnkovom déchodkovom fonde. Hodnota doplinkovej déchodkovej jednotky sa vyjadruje v eurach

a uréuje sa kazdy den s presnostou na 6 desatinnych miest.
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E. Poznamky k polozkam stvahy a k vykazu ziskov a strat
Suvaha fondu
Aktiva
1. Cenné papiere (riadok 1 aZ 15 sivahy)
Struktura portfolia dlhopisov podla jednotlivych mien k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018
Cislo
riadku Dihopisy podl'a meny 31.12.2019 31.12.2018
1.|Dlhopisy denominované v EUR 4073 286 2 309 305
2.|Dlhopisy denominované v USD 1039 257 176 047
3.|Dlhopisy denominované v BRL
4.|Dlhopisy denominované v TRY 0 0
5.|Dlhopisy denominované v PLN 530 147 0
6.|Dlhopisy denominované v RON 0 0
8.|Spolu: 5 642 690 2 485 352

Strukttra portfolia bonusovych certifikatov podla jednotlivych mien k 31. decembru 2019

ak 31. decembru 2018

Cislo
riadku Certifikaty podl'a meny 31.12.2019 31.12.2018
1.|Certifikaty denominované v EUR 881 149
2.|Certifikaty denominované v USD
3.|Certifikaty denominované v BRL
4.|Cerfitikaty denominované v TRY 0
5.|Certifikaty denominované v PLN 0
6.|Cerfifikaty denominované v RON 0 0
8.|Spolu: 881149 0
Struktira portfdlia dihopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 31. decembru 2019 a_k 31. decembru 2018
Cislo [2.l. EUR Dlhopisy ocefiované RH podl'a dohodnutej
riadku doby splatnosti 31.12.2019 31.12.2018
1.|Do jedného mesiaca B i
2.|Do troch mesiacov - <
3.|Do Siestich mesiacov - -
4.|Do jedného roka - -
5.|Do dvoch rokov - -
6.|Do piatich rokov - -
7.[Nad pat rokov 4 073 286 2309 305
Spolu 4 073 286 2 309 305
Struktira portfolia bonusovych certifikétov podfa dohodnutej doby splatnosti k 31. decembru 2019 a k 31.
decembru 2018
Cislo Cerifikaty ocefiované v EUR podmohodnutej
riadku doby splatnosti 31.12.2019 31.12.2018
1.|Do jedného mesiaca
2.|Do troch mesiacov
3.|Do Siestich mesiacov
4.|Do jedného roka 0
5.{Do dvoch rokov 881 149 0
6.|Do piatich rokov 0 0
7.|Nad péat rokov
8.|Spolu: 881 149 0
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Struktura portfolia dihopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 31. decembru 2019 a k 31. decembru 2018

Cislo
riadku

2. 1. USD dlhopisy oceriované RH podl'a dhodnutej
doby splatnosti

31.12.2019

31.12.2018

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

~|o| o] & |||~

.|Nad pat rokov

1039 257

176 047

Spolu

1039 257

176 047

Strukttra portflia dihopisov podla dohodnutej doby splatnosti k

31. decembru 2019a k 3

1. decembru 2018

Cislo
riadku

2.1. PLN dlhopisy ocenované RH podl'a dhodnutej
doby splatnosti

31.12.2019

31.12.2018

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do §iestich mesiacov

Do jedného roka

Do dvoch rokov

.| Do piatich rokov

~|oo|on| o)) =

.|Nad pat rokov

530 147

Spolu

530 147

Strukttira portfolia dlhopisov podla zostatkovej doby splatnosti k

31. decembru 2019 ak 3

1. decembru 2018

Cislo 2. Il. EUR dlhopisy ocefované RH podl'a
riadku zostatkove] dohy splatnosti 31.12.2019 31.12.2018
1.|Do jedného mesiaca - -
2.|Do troch mesiacov -
3.|Do Siestich mesiacov -
4.|Do jedného roka 210 071 -
5.|Do dvoch rokov 419 089 212783
6.|Do piatich rokov 3132753 612 925
7.|Nad pét rokov 311372 1483 597
Spolu 4073 286 2309 305

Struktira portfdlia bonusovych certifikétov podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2019 a k 31.

decembru

2018

Cislo
riadku

Cerifikaty ocefiované v EUR podfa zostatkovej
doby splatnosti

31.12.2019

31.12.2018

.|Do jedného mesiaca

.|Do troch mesiacov

.|Do §iestich mesiacov

676 363

.|Do jedného roka

204 786

.|Do dvoch rokov

o

.|Do piatich rokov

0

.|Nad pat rokov

|||~ |||~

.|Spolu:

881149
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Cislo 2. Il. USD dlhopisy ocefiované RH podla
riadku zostatkovej doby splatnosti 31.12.2019 31.12.2018
1.|Do jedného mesiaca s -
2.|Do troch mesiacov 8 2
3.|Do Siestich mesiacov 176 047
4.|Do jedného roka 227 919 z
5.|Do dvoch rokov 465 481 -
6.|Do piatich rokov 345 858 -
7.|Nad pét rokov
Spolu 1039 257 176 047
Cislo 2. II. PLN dlhopisy ocefiované RH podl'a
riadku zostatkovej doby splatnosti 31.12.2019 31.12.2018
1.|Do jedného mesiaca - g
2.|Do troch mesiacov - :
3.|Do Siestich mesiacov 2
4.|Do jedného roka = 5
5.|Do dvoch rokov - -
6.|Do piatich rokov 530 147 -
7.|Nad pat rokov -
Spolu 530 147 -
Dihopisy oceriované realnou hodnotou podfa jednotlivych mien k 31. 12. 2019 a k 31. 12. 2018
Cislo
riadku 2.lll. EUR dlhopisy ocefiované RH Stav k 31.12.2019 Stav k 31.12.2018
1. | Dihopisy bez kupénov 881 149 E
1.1.] nezaloZené 881 149 -
1.2.| zaloZené v repoobchodoch = :
1.3.| zaloZené - -
2. |Dlhopisy s kupénmi 4073 286 2309 305
21.| nezalozené 4 073 286 2309 305
2.2.| zaloZené v repoobchodoch - -
2.3.| zaloZené : =
Spolu 4954 435 2 309 305
Cislo
riadku 2.1ll. USD dlhopisy ocefiované RH Stav k 31.12.2019 Stav k 31.12.2018

1. | Dlhopisy bez kuponov

1.1.] nezaloZené

1.2.| zaloZené v repoobchodoch

1.3.| zaloZené

1039 257

176 047

2. |Dlhopisy s kuponmi
2.1.] nezalozené 1039 257 176 047
2.2.| zaloZené v repoobchodoch - -
2,3.| zaloZzené - -
Spolu 1039 257 176 047
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Cislo
riadku 2.1ll. PLN dlhopisy ocefiované RH

Stav k 31.12.2019

Stav k 31.12.2018

1. | Dlhopisy bez kuponov

1.1.| nezalozené

1.2.] zaloZené v repoobchodoch

1.3.| zaloZené

530 147

2. |Dihopisy s kuponmi =
2.1.] nezalozené 530 147 -
2.2.| zaloZené v repoobchodoch - -
2.3.| zalozené - -
Spolu 530 147 -
Struktura portfdlia akcii podla druhov k 31. 12. 2019 ak 31. 12. 2018
C.r. 3.1 Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 31.12.2019 31.12.2018
1.|Akcie a podiely v obchodnych spolognostiach 341748 1343780
1.1.|obchodovatelné akcie 341 746 1343 780
1.2.|neobchodovatelné akcie
1.3.|podiely v obch. spoloénostiach,kt.nemaji formu CP
1.4.|obstaranie neobchad.akcii a podielov v obch. spolognostiach
Spolu: 341746 1343 780
C.r. 3.1l Akcie a podiely v obch. spol. podl'a meny 31.12.2019 31.12.2018
1.|JEUR
2.Jusb 341746 1343 780
Spolu: 341 746 1343 780
Struktira portfolia podielovych listov poda druhov k 31. 12. 2019 a k 31. 12. 2018
C.r. 4.l. Podielové listy 31.12.2019 31.12.2018
1.|PL otovrenych podielovych fondov 18 173 881 12 906 398
1.1.| nezaloZené 18 173 881 12 906 398
1.2,| zaloZené v repoobchodoch
1.3.| zaloZené
2.|podielové listy ostatné
2.1.| nezaloZené
2.2.| zaloZené v repoobchodoch
2.3.| zaloZené
Spolu: 18173 881 12 906 398
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C.r.

4.Il. Podielové listy podFa mien, v ktorych sl ocenené

31.12.2019

31.12.2018

EUR

13 788 231

10 581 680

|USD

4 385 649

2324718

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

oo|~|o|en| | eofro] ~

HUF

[{=]

.|PLN

10.

CAD

11.

AUD

12,

QOstatné meny

Spolu:

18173 881

12 906 398

5. Kratkodobé pohFadavky (riadok 16 suvahy)

Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti k 31. 12. 2019 a k 31. 12. 2018

C.r.

5.1. EUR Kratkodobé pohl'adavky podl'a dohodnutej doby

splatnosti

31.12.2019

31.12.2018

do jedného mesiaca

do troch mesicov

do Siestich mesiacov

do jedného roka

Spolu:

7. Derivaty s aktivnym zostatkom (riadok 24 suvahy)

)
-

6. |. Derivaty s aktivnym zostatkom

31.12.2019

31.12.2018

1.|drokové

10 892

vyrovavane v hrubom

vyrovnavané v gistom

10 892

(1 L

menové

39 254

2.

vyrovnavané v hrubom

2

vyrovnavané v gistom

39 254

.|akciové

5031

3.1

vyrovnavané v hrubom

3.2,

vyrovnavané v gistom

5031

.|komoditné

4.1.

vyrovnavané v hrubom

4.2.

vyrovnévané v Cistom

5.

tverové

Spolu

55177
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Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti k 31. 12. 2019 a k 31.12.2018

C. 6.IV. Derivaty s aktivnym zostatkom podfa zostatkovej doby
riad. splatnosti 31.12,2019 31.12.2018

1.|do jedného mesiaca 28 653

2,]do troch mesiacov 15 631

3.|do Siestich mesiacov

4.|do jedného roka

5.|nad jeden rok 10 892
Spolu 55177

9. Peiazné prostriedky a ekvivalenty pefaznych prostriedkov (riadok 27 sivahy)
Polozka pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov pozostava zo zostatkov na Gctoch v bankach v jednotlivych
menach k 31. decembru 2019.

PeriaZné prostriedky a periazné ekvivalenty k 31. 12. 2019 ak 31. 12. 2018

9. . Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov v

C.r. EUR 31.12.2019 31.12.2018
1.|Bezné (éty 2 989 307 2533722
2.|Colaterall 41502

Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady splatné
2.|do 24 hodin - -
3.|Pohladavky na penazné prostriedky v rémci spotovych operécii - -
Cenné papiere pefazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4.|najviac 3 mesiace 2 2
Medzisticet sivaha 2989 307 2575 224
5.|Uverové linky na okamZité &erpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 2989 307 2 575 224
C.r. 10. Ostatny majetok 31.12.2019 31.12.2018
1. |Ostatny majetok - pohladévky z kolateralu 50 000
2. |Ostatny majetok - pohladavky z dividend 8093 544
2. |Spolu 8093 50 544
9. I, Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov v

C.r. usD 31.12.2019 31.12.2018

1.|BeZné ucty 362 1475
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady splatné

2.{do 24 hodin - -

3.|Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere peiiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti

4 |najviac 3 mesiace 57 860 64 629
Medzistcet slivaha 58 222 66 104

5.|Uverové linky na okamzité ¢erpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 58 222 66 104
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2. Zavizky z ukonéenia (casti (riadok 32 savahy)
C.r. 2. Zavizky z vratenia podielov/ukonéenia sporenia 31.12.2019 31.12.2018
1. Zavazky z ukonéenia sporenia/l&asti 401 1309
2 Spolu 401 1309
3. Zavizky voéi spravcovskej spolocnosti (riadok 33 slvahy)
C.r. 3. Zavazky voéi doplnkovej dochodkovej spolocnosti 31.12.2019 31.12.2018
1, Zavazky voti spravcovskej spolocnosti 29 458 22 650
2. Spolu 29 458 22 650
7. Ostatné zavizky (riadok 37 suvahy)
Cr. 6. Ostatné zavazky 31.12.2019 31.12.2018
1. Zavéazky voci depozitarovi 4 395 3140
2. Dan vyberan zrazkou 259 0
3. Zavazky z obchodného styku 410195 0
4, Zavazky voci auditorovi 12 480 7 320
5. Zavazky - ramcova zmluva na kolateraly 0 0
6. Spolu 427 329 10 460
Ostatné zavazky predstavuju odplatu depozitarovi, poplatky za Uschovu aspravu cennych papierov, da
z vyplatenych davok, zavazky vodi auditorom, zévazky z vyplatenych dividend podielovych listov a zavazky
z nakupu CP.
8:. Podielové listy/doplnkové déchodkové jednotky (riadok 39 stvahy)
Cr. |PoloZka 31.12.2019 31.12.2018
1. Stavk1.1.2019 20734178 15137726
2, Prirastky 7 855 460 6 826 001
3. Ubytky (3 752 346) (1229 548)
4, Stav k 31. 12.2019 24 837 292 20734178

Polozka ,prirastky na osobnych tétoch" predstavuje prispevky Ucastnikov a ich zamestnavatelov. Polozka ,ubytky
na osobnych (étoch predstavuje davky vyplacané igastnikom a poberatelom davok, vratane vyplatenych nérokov
opravnenym osobam a dedi¢om, ako aj kladny vynos tohto vyplatného doplnkového déchodkového fondu, a to
v slilade so zakonom o DDS.

Vykaz ziskov a strat
1. Vynosy z Urokov
C.r. [1.1. Uroky 31.12.2019 31.12.2018

1.|Bezné uéty 11 064 2946
2.|Reverzné repoobchody - -
3.|Vklady v bankach - -
4.|Dlhové cenné papiere 167 761 61 280
5. |P6zicky obchodnym spoloénostiam = =

Spolu 178 825 64 226
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2. Vynosy z podielovych listov

C.r. |2. Vynosy podielovych listov

31.12.2019

31.12.2018

Otvorené podielove fondy

2227145

(1 404 810

Uzatvorené podielové fondy

1.

2,

3.| Specialne podielove fondy

4.|Specialne podielové fondy nehnutelnosti

Spolu

2227145

(1404 810

)

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

C.r. |3. Dividendy

31.12.2019

31.12.2018

EUR

208 561

206 478

usD

78 580

57 940

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

HUF

||~ T ]|

PLN

10.{CAD

11.[AUD

12.|Ostatné meny

Spolu:

287 142

264 419

4, Ziskl/strata z operacii s cennymi papiermi

C.r. |4./c. Zisk/strata z cennych papierov

31.12.2019

31.12.2018

Akcie

315 117

4062

3

Kratkodobé dihové cenné papeire

163 589

(42 071)

1.
2,
3.|Dlhodobé dlhové cenné papiere
4. |Bonusovy certifikat

(79 805)

Spolu

398 900

(1 448)

5. Ziskistrata z operacii s devizami

(9]
o

5./d. Ziskl/strata z operacii s devizami

31.12.2019

31.12.2018

EUR

usb

190 19

9

JPY

80 721

CHF

GBP

SEK

CZK

HUF

.|BRL

"
S|wo|o|~|o|on| & w02

.|CAD

-
-

|TRY

—
no

Ostatné meny

Spolu

190 199

19/25




LEI
[s[1[s[7 oo[x[s[x]p[i]o]er]v]z] 1[r[3]4]

Nazov spravovaného fondu

UG FOND 3-02

Bklcli ovIy[ IpIr[i [slplevikfolv[y[ TdJdfe [ T [ [ [ [ [ |
6. Zisk/strata z derivatov
¢. r. |6./e. Zisk/strata z derivatov 31.12.2019 31.12.2018
1.|drokové (10 892) 2 960
1. vyrovavaneé v hrubom = 2
1.2. vyrovnavané v Cistom (10 892) 2 960
2.|menové (76 680) (149 864)
2.1.] vyrovnavané v hrubom - -
2.2.| vyrovnavané v Cistom (76 681) (149 864)
3.|akciové 36 229 6 486
3:1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2 vyrovnavané v Cistom 36 229 6 486
4.|komoditné - -
4.1. vyrovnavané v hrubom = =
4.2. vyrovnavané v Cistom - -
5.|tuverové - -
Spolu (51 343) (140 418)
7. Zisklstrata z operacii s inym majetkom
C.
riad. |7./f Zisk/strata z operacii s inym majetkom 31.12.2019 31.12.2018
1.|Ostatné vynosy-odstupné a prechody do inych DDS 30070 21384
Spolu 30 070 21 384
i. Bankové a iné poplatky
C.r. |i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 31.12.2019 31.12.2018
1.[Bankové poplatky (431) (451)
2.|Burzové poplatky - -
3.|Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (7 455) (6487)
4.|Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu (7 886) (6 938)
k. Naklady na odplatu za spravu fondu a sluzby depozitara
C.r. |k. Naklady na: 31.12.2019 31.12.2018
k.1|Naklady na odplatu za spravu fondu (309 336) (249 343)
k.2|Naklady za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde (0) (0)
I.|Naklady na odplaty za sluzby depozitara (21 146) (15 963)
m.[Naklady na audit u¢tovnej zavierky (12 480) (7 320)
Il |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (342 962) (272 626)

A. Zisk alebo strata

Spoloénost dosiahla v akciovom prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde za rok 2019 zisk vo

vyske 2 800 612,78 eur. (rok 2018: zisk 1 286 012,15 Eur)
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F. Prehl'ad o inych aktivach a inych pasivach (Podstvaha)

Ozna
enie PoloZka inych aktiv

31.12.2019

31.12.2018

b

1

2

Iné aktiva

X

X

.|Préva na vypoZi¢anie pefiaznych prostriedkov

.|Pohladavky zo spotovych obchodov

.|Pohladavky z terminovanych obchodov

4 804 856

.|Pohladavky z eurdpskych opcii

.|Pohradavky z americkych opcii

.|Pohfadavky z bankovych zaruk

.|Pohladavky z ru¢enia

[==] Bl Kozl Bodl ot RSod Ean] el P

.|Pohladavky zo zaloZnych prav

9.|Cenné papiere nadobudnuté zabezpetovacim prevodom prava

10.|Prava k cudzim veciam a pravam

11.|Hodnoty odovzdané do tschovy a na uloZenie

12.|Hodnoty odovzdané do spravy

13.[Hodnoty v evidencii

Iné aktiva spolu

4 804 856

Ozna

cenie Polozka inych pasiv

31.12.2019

31.12.2018

b

o0

1

1

Iné pasiva

X

X

.|Zavazky na poZicanie pefaznych prostriedkov

.|Zavazky zo spotovych obchodov

.|Zavézky z terminovanych obchodov

4 804 856

.|Zavazky z eurdpskych opcii

.|Zavazky z americkych opcii

.|Zavazky z ruenia

.|Zavazky zo zaloznych prav a zalohov

.|Cenné papiere prevedené zabezpetovacim prevodom prava

.|Prava inych k veciam a pravam fondu

.|Hodnoty prevzaté do spravy

=|Oo(wjo|~N|o|o| AWM

.|Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu

4 804 856

21125
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Prehlad jednotlivych poloZiek stivahy v &leneni podla jednotlivych cudzich mien k 31. decembru 2019

EUR | USD [ Inémeny | Spolu
Aktiva
Dlhopisy 4 954 435 1039 257 530 147 6 523 839
Podielove listy 13788 231 4 385 649 - 18 173 880
Akcie a podiely v obchodnych spolocnost. 341746 341 746
Kratkodobé pohladavky 4 - - 4
Derivaty = 0 - 0
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty 2 989 307 58 222 - 3 047530
Ostatny majetok 8093 8093
Aktiva spolu 21740070 5824 874 530 147 28 095 092
Pasiva
Zavazky z ukoncenia ucasti 401 - - 401
Zavazky voti sprav. spolognosti 29 458 - - 29 458
Derivaty 0 - - 0
Repoobchody 0 - - 0
Ostatné zavazky 427 329 - - 427 329
Ucty U¢astnikov sporenia 24 837 292 - - 24 837 292
Zisk/strata fondu 2800613 - - 2800613
Pasiva spolu 28 095 092 - - 28 095 092
Prehlad jednotlivych poloZiek stivahy v leneni podla jednotlivych cudzich mien k 31. decembru 2018
EUR UsD Iné meny Spolu
Aktiva
Dlhopisy 2 309 305 176 047 - 2 485 352
Podielové listy 10 581 680 2324718 - 12 906 398
Akcie a podiely obchodnych spoloCnostiach 1343 780 1343780
Kratkodobé pohladavky 6 - - 6
Derviaty - 55177 - 55177
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty 2575 224 66 104 - 2641328
Ostatny majetok 50 544 50 544
Aktiva spolu 15516 759 3965826 19 482 585
Pasiva

Zavazky z ukoncenia Casti 1309 - - 1309
Zavazky voci spravcovskej spolognosti 22 650 - - 22 650
Derivaty 0 - - 0
Repoobchody 0 - - 0
Ostatné zavézky 10 460 - - 10 460
Ugty U€astnikov sporenia 20734178 - - 20734178
Zisk/strata fondu (1286 012) - - (1286 012)
Pasiva spolu 19 482 585 - - 19 482 585
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Prehfad jednotlivych poloZiek sivahy podl'a zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2019

0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5 rokov Neurcené Spolu
Aktiva
Dlhopisy 1319139 4893328 6 523 839
Podielové listy 18173 881] 18173 881
Akcie 341746 341746
Kratkodobé pohladavky 4 4
Derivéaty 0
Pefazné prostriedky a ekv. 3047 530 3047 530
Ostatny majetok 8093 8093
Aktiva spolu 3047 534 0 1327232] 4893328 18 515627 28 095 092
Pasiva
Zavazky z ukonéenia Ucasti 401 401
Zavazky voti DDS 29 458 29 458
Derivaty
Repoobchody
Ostatné zavazky 427 329 427 329
Uty (¢astnikov sporenia 24 837 292 24 837 292
Zisk/strata fondu 2800613 2800613
Pasiva spolu 457 188 2800613 24 837292| 28 095092
Prehl'ad jednotlivych polozZiek stivahy podl'a zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2018
0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5 rokov Neurcené Spolu
Aktiva
Dlhopisy 176 047 825708 2485 352
Podielové listy 12906 398 12 906 398
Akcie 1343 780 1343780
Kratkodobé pohladavky 6 6
Derivaty 28 653 15 631 10 892 55177
Pefiazné prostriedky a ekv. 2641328 2641328
Ostatny majetok 50 544 50 544
Aktiva spolu 2 669 987 15 631 226 591 836 600 14250178 19 482 585
Pasiva
Zavazky z ukonéenia U¢asti 1309 1309
Zavazky voci DDS 22 650 22 650
Derivaty
Repoobchody
Ostatné zavazky 10 460 10 460
Uéty ucastnikov sporenia 20734178 20734178
Zisk/strata fondu (1286 012) (1286 012)
Pasiva spolu 34 419 1286 012 20734178 19482585
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Informacie o riadeni rizik

Spoloénost pri riadeni rizik v doplnkovych ddchodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia
§tat(itu doplnkového ddchodkového fondu a zakonom o DDS. Investiéna stratégia akciového dachodkového fondu
je rastova, s cielom dosiahnut rast hodnoty majetku v dihodobom horizonte pri snahe o zachovanie primerane
urovne rizika. Prihliada na tcel zriadenia prispevkového dachodkového fondu.

Stratégia predpokladéa alokaciu investovaného majetku prednostne do akciovej zlozky, pricom investicie do
dlhopisovej a pefiaznej zlozky st doplnkoveé, pri iastoénom eliminovani menového rizika. Hodnota akciovej zlozky
mdze dosiahnut az 100 % hodnoty majetku fondu. Obmedzenia a podrobnosti v investicnej stratégii vyplyvaju z
prislusnych pravnych predpisov a tohto Statltu.

Rizikovy profil akciového déchodkového fondu vyplyva zo stanovenej investicnej stratégie a predstavuje
tak( mieru rizika, ktora je spojena s investovanim prevazne do majetkovych cennych papierov a v menej miere aj
do dlhovych cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov a kiora je eSte pravne pripustna pri
investovani s majetkom v akciovych dachodkovych fondoch starobného déchodkového sporenia podla zakona
o DDS.

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém Giastkovych cielov, procesov a postupov (identifikacia
a analyza rizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a metdd, uréenie miery prijatelnych rizik, sledovanie
zakonnych a internych limitov, véasné a presné hlasenia rizika, zaistovanie neprijatelnych pozicii a predchadzanie
nepredvidatelnym stratam), ktoré s nevyhnutné pre véasné, presné aUspeSné zviadnutie riadenia rizik
v dopinkovom déchodkovom fonde.

KedZe trhovi hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde ovplyviiuje viacero faktorov, je trhové
riziko velmi komplexné, zahffia viacero Giastkovych vzajomne sa ovplyviiujlcich rizik. Za najddleZitejSie rizika
z hladiska sledovania povaZujeme menové, Grokové, kreditné ((verové) a akciové, uvedomuilic si vplyv aj dalSich
druhov rizik akymi st napriklad inflacné, reinvestiéné, riziko likvidity a v neposlednom rade aj politické a legislativne
riziko.

Menové riziko sa prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktora okrem trhovej hodnoty
cenného papiera ovplyviiuje aj samotn( vydku vyplacaného kupénu. Spoloénost preto v silade s platnou
legislativou o ddchodkovom sporeni a $tatitom dopinkového dochodkového fondu mdze pristapit k realizacii
obchodov na obmedzenie menového rizika, ktorymi eliminuji mozné kurzové straty v pripade posilnenia domécej
meny vodi mene, v ktorej bol cenny papier denominovany. Na eliminaciu rizika méZe spoloénost v zmysle platnej
legislativy a $tatltu vyuZivat' menové derivaty, napr. forward, menovy swap, menova opcia.

Kreditnym (tverovym) rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajlce z toho, Ze zmluvna protistrana, dlznik
resp. emitent, nebude schopny plnit svoje zavazky vplyvom zhorsenia svojej finantnej situécie, nebude ochotny
svoje zavazky plnit resp. zo zhor§eného trhového vnimania bonity protistrany, &o mdze mat' za nasledok pokles
hodnoty cennych papierov na trhu a tym padom vznik straty pre investujicu spolognost. Spolocnost sa pri kipe
cennych papierov do svojho portfélia rozhoduje na zaklade fundamentov a ratingu emitujlcej spolocnosti resp.
prisludného cenného papiera, ktorych hodnotenie investiéného rizika udelené renomovanou agentirou
$pecializujlicou sa na ocefiovanie rizika sa nachadza v investiénom pasme. Na ocefovanie investiéného rizika st
opravnené len tie renomované agentry $pecializujice sa na ocefiovanie investiéného rizika, ktoré si uvedené
v zozname Narodnej banky Slovenska (Moody's Investors Service Ltd, Fitch Ratings, Standard&Poors Ratings
Services).

Akciové riziko predstavuje riziko, ze dojde k zmene hodnoty akcii resp. podobnych néstrojov (ETF,
investicné certifikaty, cenné papiere naviazané na vyvoj indexu) v dosledku zmeny situécie na akciovych trhoch
resp. zmeny situacie u konkrétneho emitenta.
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Urokové riziko ovplyviiuje kolisanie vynosnosti jednotlivych finanénych aktiv. Ak déjde k zmene Grokovych
sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny dlhovych cennych papierov a ovplyviiuje hodnotu celeho
portfolia.

V pripade rastu Grokovych sadzieb ceny cennych papierov klesajl, naopak, v pripade ich poklesu ceny
cennych papierov stpaji. Tieto zmeny majl vplyv ako na emitenta tak aj na investora, pretoZe v pripade poklesu
(rokovych sadzieb a rastu cien cennych papierov sa strata prena$a na emitenta a investor dosahuje zisk a opacne.
Ceny cennych papierov sa pohybuju inverzne voéi vynosom. Na meranie senzitivity dihovych cennych papierov na
pohyb Urokovych sadzieb sa vyuZiva durécia. Durcia predstavuje priemernt splatnost dihopisu so zretelom na
zmeny vo vynosoch do splatnosti, teda vyjadruje zmenu hodnoty dlhopisu v zavislosti od posunu krivky rokovych
sadzieb. Na eliminaciu rizika moze spoloénost v zmysle platnej legislativy a $tatltu vyuZivat Grokové derivaty, napr.
Urokovy swap - IRS, menovo-lrokovy swap - CIRS.

Informacie o naslednych udalostiach
Vplyv Covid-19

Rychly vjvoj virusu Covid-19 a jeho socialny a ekonomicky dopad na Slovensku a vo svete moze viest k
revizii predpokladov a odhadov pouzitych pri urovani realnej hodnoty finanénych aktiv k 31. decembru 2019, ¢o
médze mat' vyznamny vplyv o finanénej vykonnosti, ktora sa bude vykazovat pocas rozpoctoveho roku 2020.

Pri finanénych aktivach ocefiovanych cez zisk a stratu (dlhopisy a podielové fondy) s realnou hodnotou
(NAV) 27,6 mil. EUR k 31. decembru 2019 spoloénost’ zaznamenala znizenie 0 19% v hodnote 5,3 mil. EUR k 23.
marcu 2020,

Zlozenie portfolia k 31. decembru 2019 (finanéné aktiva rovne 1,2) je:
6,5 mil. EUR - dlhopisy
18,2 mil. EUR - ETF

Vyznamna expozicia fondu na trovni 1, 70%, k 31. decembru 2019 je v podnikovom sektore nasledovana
bankovym dlhopisom s 18%. Ako sa uvadza dalej, finanéné trhy boli az do datumu zostavenia tejto UCtovnej
zavierky velmi volatilné a ovplyvnili véetky sektory Cinnosti.

V tejto faze nie je manazment schopny odhadnut spolahlivy dopad na realnu hodnotu finanéného majetku
klasifikovaného ako Urovefi 1,2 za Ziadne buduce obdobie. Reélna hodnota tychto aktiv k 31. decembru 2019 je vo
vyske 27,6 miliona EUR (finanéné aktiva hodnotené cez vykaz ziskov a strat).

Okrem informacii uvedenych vy3sie, po 31. decembri 2019 a do dria zostavenia (¢tovnej zavierky nenastali

Ziadne také udalosti, ktoré by vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva fondu, okrem tych, ktoré su
vysledkom bezZnej innosti.
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