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Komentar portfélio manazéra Udaje o menovom riziku fondu

Kongres sa snazi odvratit bankrot USA, podla Trampa je dohoda o

dlhu vysmechom USA. Ameri¢ania st znechuteni z Kongresu, USA Podiel mien na majetku fondu k 31.8.2011
prisli prvykrat v histérii o $pickovy rating, panika na Wall Street sa

zmenila na jatky a US akcie zazili najhorsi prepad za tri roky. Podla RON

zastupcu Pimco bud' nastupi Fed, alebo vzrastie riziko recesie. Ak 3,94% TRL
QES3 pride, bude iné nez to predchadzajuce. USA vSak prehlbili dlho- 3,94%

v krizu aj v eurozéne, zasadili jej tvrdy uder a dostali ju do pasce. FT
sa riadia tedriou, Ze padajuce nozZe sa nechytaju a pad cien US akcii
sa plynulo presunul do eurozény. Kriza v eurozéne sa rozsirila ako
stredoveka morova rana, prirovnava ¢insky dennik a S&P tvrdi, ze
spomalovanie eurozény nekonci. Svet je zdrveny. Nastal ¢as poucit

PLN
3,96%

sa z krizy inak kriza neskonci a Cakaju nas roky stagnacie. "Novy usb
normal” na "nenormalnej" drovni. Japonsku padol rating. Na vine je EUR 1,73%
dlh. Steve Jobs z Apple rezignoval. Cesi za tyzdefi nakupili zlato za 85.54% BRL
100 miliénov CZK. Grécko tahaju ku dnu politické natahovacky, ale ! 0,89%
grécky premiér vyluéuje pred¢asné volby aj navrat k drachme. Cena
zlatg nez_adriatel’ne Stl]Pa, no vzé_cne kovy signalizujL’J_ recesiu. Prehrad podielu nezabezpecenych mien
Akciové indexy za mesiac poklesli 0 9,25 % a od zaciatku roku o 2,19 = =
%. USD oproti EUR oslabuje od 1.1. 0 2,11% a za mesiac o 0,08 %. EUR/TRL 3,94% EURMUSD 1,73% Spolu
US nemenia ECB, FED, BoE, CNB, MNB. US zvysila Islandska NB. ~ EUR/RON 3,87%  EUR/PLN 3,93% 14,36%
[FT — finan&né trhy, US - urokové sadzby] EUR/BRL 0,89%
Australia 0,95 Luxembursko 6,49 %
Trhové riziko fondu k 31. 8. 2011 Brazilia 0,81 Madarsko 3,39 %
PL Belgicko 1,38 Nemecko 9,50 %
3,94% Qhorvétsko 1,27 Polsko 5,29 %
Cesko 14,72 Rakusko 3,01 %
DLHOPISY Cierna hora 0,83 Rumunsko 2,68 %
81,38% CE'T)TE(')@ATY EIB, IBRD 6,87 Slovensko 13,12 %
st Francuzsko 4,83 Spanielsko 6,10 %
Grécko 0,49 Svédsko 2,12 %
Holandsko 8,66 Taliansko 4,53 %
PENAZNE irsko 1,15 USA 0,00 %
INVESTICIE Kajmanie ostrc 1,15 V.Britania 0,56 %
14,68% Korea 0,10 Spolu 100,00 %
Udaje o najviésich investiciach fondu
Nazov Mena Podiel
1 KTV 9/2011 0,82 EUR 5,25%
2 DB FRN 9/2015 EUR 4,16%

3 MOLHB 4/2017 EUR 3,39% Vyvoj vynosov v % netto v roku 2009 - 2011

4 EIB 7/2023 EUR 3,27% 15
5 KTV 6/2012 3,60 EUR 3,26% '
6 SG 7/2013 EUR 3,20% 4
7 DB 6,25 6/2015 EUR 2,85%
8 ISTROK 10 10/2016 EUR 2,92% 05
9 POL GB 10/2020 PLN 2,22% '
10 EIB 3/2016 RON 2,07%
11 KTV 3/2012 3,60 EUR 1,96%
12 GAZPRU 2/2018 EUR 1,78% 05
13 VOEST 5/2018 EUR 1,65% '
14 TRNIM 3/2021 EUR 1,61% A
15 ZSR 6/2014 EUR 1,64%
Vyvoj &istej hodnoty majetku v roku 2009 - 2011 [ v € | 8
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190 000 000 q _ - ;V'-!\. Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v dosledku roznej vysky a
’i’ M N, = M M frekvencie prispevkov odliovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom tcte
185 000 000 _ _ 1 ucastnika alebo poberatela davky
180 000 000
175 000 000 Modifikované duracia fondu
170 000 000 Duréacia 4,384
Modifikovana duracia 4,173
165 000 000
160 000 000 Aktualna hodnota DDJ
155 000 000 | | ‘ | | ‘ ‘ | ‘ ‘ | ‘ Aktgélna hodnota DDJ 0,035892
8 10 12 2 4 6 8 10 12 2 4 6 8 Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194
Cista hodnota majetku fondu V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatodnti hodnotu DDJ ku diiu zadatia
Hodnota NAV 188 712 622 EUR vytvérania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatutu s
5685 156 457 SKK evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie sti zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



