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Komentar portfélio manazéra

Ni¢ iné sa nedalo cakat. Grécky bankrot zamestnava ¢im dalej tym
viac ludi. Rating Grécku Moody's znizila hlboko do Spekulaéného
depodobnost’ bankrotu 50 %. Analytici odhalili ako Trichet pri tlatovej
konferencii pouzil "kéd", ktory v preklade znamena, na budicom zasa-
dani doéjde k zvySeniu urokovych sadzieb pravdepodobne o 0,25%.
Wall Street ma dal$i rekord: najsuvislej$i prepad za 9 rokov - akcie
predizili rad poklesov na Siesty tyZdefi za sebou a vytvorili tak novy re-
kord od roku 2002 v pocte suvislych tyzdennych poklesov. Krachy
mensich bank v USA pokracuju, od zaciatku roku ich bolo 48. Naopak
Goldman Sachs, Bank of America a Morgan Stanley si polepsili o
1,8%, 1,4% a 0,8% v tomto poradi, ked' pri€¢inou boli spravy, Zze me-
dzinarodné regulacné organy zvazuju zmiernenie kapitalovych pravi-
diel pre velké banky. Co znamena, Ze velkym sa pravidla zmierfiuji a
maly bankrotuju. Hrozbou pre svet ostava samozrejme pripadny defa-
ult Ameriky. Nepripusta si to nikto, no méze sa to stat tak, ako ked
skrachoval $panielsky region - jedného dria nemal peniaze na vyplaty.
Akciové indexy za mesiac poklesli o 3,1 % a od zaciatku roku vzrastli o
11,11 %. USD oslabuje a za mesiac stratil oproti EUR 1,0 %. US ne-
menia ECB, FED, Svaijgiarsko, BoE, CNB, Madarsko, BoJ. US zvysilo

ol’sko 0 0,25% na 4,50%. [US - urokové sadzb
Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 30. 6. 2011
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Udaje o najviésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel
1 KTV 7/2011 0,58 EUR 8,06%
2 DB FRN 9/2015 EUR 4,28%
3 MOLHB 4/2017 EUR 3,49%
4 EIB 7/2023 EUR 3,22%
5 KTV 6/2012 3,60 EUR 3,19%
6 SG 7/2013 EUR 3,15%
7 DB 6,25 6/2015 EUR 2,85%
8 ISTROK 10 10/2016 EUR 2,76%
9 POL GB 10/2020 PLN 2,22%
10 EIB 3/2016 RON 1,99%
11 KTV 3/2012 3,60 EUR 1,91%
12 GAZPRU 2/2018 EUR 1,75%
13 VOEST 5/2018 EUR 1,64%
14 TRNIM 3/2021 EUR 1,60%
15 SNSSNS 4/2013 EUR 1,59%
Vyvoj cistej hodnoty majetku v roku 2009 - 2011 [v €]
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Cista hodnota majetku fondu
Hodnota NAV 191 750 964 EUR

5776 689 542 SKK

STABILITA, d.d.s, a.s.

Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
1.4.2007

Slovenska sporitelna a.s.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 30.6.2011
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Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien
EUR/TRL 3,99% EUR/USD 0,00% Spolu
EUR/RON 3,35% EUR/PLN 3,96% 12,15%
EUR/BRL 0,85%

Udaje o geografickom riziku fondu

Australia 0,90 Luxembursko 4,85 %
Brazilia 0,80 Madarsko 3,49 %
Belgicko 1,49 Nemecko 9,60 %
Chorvatsko 1,26 Polsko 5,24 %
Cesko 15,75 Rakusko 2,98 %
Cierna hora 0,82 Rumunsko 2,61 %
EIB, IBRD 6,72 Slovensko 26,16 %
Francuzsko 4,24 Spanielsko 5,49 %
Grécko 0,51 Svédsko 2,06 %
Holandsko 8,60 Taliansko 4,49 %
irsko 1,14 USA 0,00 %
Kajmanie ostrc 1,11 V.Britania 0,54 %
Korea 0,09 Spolu 100,00 %

Vyvoj vynosov v % netto v roku 2009 - 2011
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu

Duracia 4,265
Modifikovana duracia 4,059
Aktualna hodnota DDJ

Aktualna hodnota DDJ 0,036485
Pociatoéna hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

. ________ _______________________

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.




