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Tento mesiac vladol jednoznacne virus. Doésledky: prudky rast RP, ab-
normalna volatilita najma akcii, prudky pokles AT, raketovy pokles uro-
kovych kriviek, pokles cien komodit, obrovsky pokles toku tovarov a
pohybu obyvatelstva. Horsie je, ze doésledky sa budu podla indikatorov
priemyslu a sluzieb zrejme prejavovat aj v buducich mesiacoch, mozno
az do konca roka. Asi najvystiznejsie mozno popisat dianie na AT vetou:
najrychlejsia otocka v historii - z rekordu do korekcie za 7 dni! Rizika z
rozSirovania virusu sa na FT nacenovali, ale eSte prevladala pozitivna
nélada z novych rekordov AT v USA a EU, a z dobrych tdajov z priemys-
lu USA. Napriek uisteniam Ciny, Ze virus zvlddne, denne réstol pocet
nakazenych a mrtvych. Najviac nakazenych okrem Ciny ma Juzna Kérea
a Taliansko. Prepad na AT zacal 19.2., ale v ,Cierny”“ pondelok 24.2. na
Wall Street priSiel prepad, ktory predstavoval najvacsi denny pokles za
viac ako 2 roky. Hlavnym dévodom bolo rozsirenie virusu do Talianska.
AT reagovali az panickym vypredajom, ked sa napr. index DJ dostal
nizsie o viac nez 1000 bodov. AT v USA zaZili v zavere mesiaca najvacsi
tyzdenny prepad od globalnej finanénej krizy v roku 2008. Dalsi vyvoj
mozno len tazko predikovat, pretoZze o novom viruse sa toho zatial vela
nevie. Je rovnako mozné, ze virus bol len spustacom pre korekciu, ktoru
sme ocakdvali uz dlhsie. A korekcia prindsa moznosti nakupovat v "zla-
ve". Mozné je vsak aj to, ze situdcia je vaznejSia a korekcia prerastie do
recesie. Na oceneni portfélia sa negativne prejavil pokles AT a rast RP
dlhopisov v EUR a USD. [RP-rizikové prirazky, virus - koronavirus Con19v; AT - akci-
ové trhy].

Vznik d.d.f.
Depozitar
Hodnota NAV v EUR
Aktudlna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

12.2012 29.2.2020

Slovenska sporitelia a.s.

27 383 770 Modifikovana duréacia dlho -
0,039027 pisovych a penaznych in -
0,033194 vesticif 1,75

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1. 2. 2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle statutu
s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.
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Nazov Mena Podiel
1iShares MSCI World EUR 9,48%
2 db x-trackers S&P500 EUR 8,45% 60% 54%
3 iShares EUR HY Corp Bond EUR 5,90% #|E =DE =US mFR mLU =NL
4 iShares EURO Div UCITS EUR 467%  50%
5 iShares Euro STOXX 50 EUR 407% .
6 Xtrackers Il EUR HY Corp Bond 1-3 EUR 3,64%
7 iShares 0-5 HY Corp Bond usD 350% 500 26% 29%
8 db Physical Gold EUR H EUR 3,37%
9 iShares Core MSCI World EUR 3,11% 20%
10 SDFGR 7/2024 EUR 2,74% 14%
11 iShares MSCI All Country Asia ex-Japan usD 2,04% 10% Ty 9%
12 SAZKAG 9/2024 CZK 1,94% ° 1% 1% 1% 3% 3% 29
13 SAZFIN 12/2022 EUR 1,88% 0% —— N e
14 ENGPRO 12/2022 EUR 1,86% na majetku na akciovej zlozke
15 VANECK MORNINGSTAR WIDE MOAT usD 1,84%
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odlisovat od zhodnotenia finan¢nych prostriedkov na osobnom tcte
Ucastnika alebo poberatela davky
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie

nasporenu sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym

sposobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



