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Hlasenie o najvyznamnej$ich skutoénostiach Stabilita akciovy prispevkovy
d.d.f.,, STABILITA d.d.s., a.s.

Medzi najdblezitejSie udalosti, ktoré hybali trhom v sledovanom obdobi mozno zaradit:

Eurépa

e zhorSujuci sa sentiment v priemysle a sluzbach (PMI) v eurozéne je odrazom pretrvavania slabého
globalneho a doméaceho dopytu, protekcionizmu a pretrvavajtcich politicko-ekonomickych dévodov (US-
CN, brexit). Hodnoty indexov v priemysle dokonca indikovali recesiu. Najhorsia situacia je v nemeckom
priemysle, ktory Celi problémom v automobilovom priemysle a trpi vysokou expoziciou na export pri
slabom dopyte a slabej podnikatel'skej dovere,

*  miera inflacie v krajinach eurozény sa stale pohybuje pod inflatnym ciefom ECB 2 %. Inflacia je tahana
energiami a porovnavacou bazou. Mzdové tlaky st mierne. Dynamika podkladovej inflacie
a konvergencia k inflacnému cielu v8ak ostava nadalej slaba. V nevyraznom raste pokraéuju aj vyrobné
ceny,

e pesimizmus investorov a podnikatelov sa po dosiahnuti patro&nych minim ku koncu obdobia zniZil.
ZhorSenie nalad suviselo so zhorSenim rastu nemeckej a eurépskej ekonomiky, obchodnym napéatim,
situaciou v priemysle, zhorSenie sektorovych fundamentov a slabym globalnym dopytom. Naladu
vylepSovali nizke urokové sadzby, vyvoj v stavebnictve a maloobchode, nizka nezamestnanost
a rastce mzdy a ku koncu obdobia aj uvolnenie obchodného konfliktu USA s Cinou a vysledky volieb vo
Velkej Britanii,

e rast HDP eurozony v3Q dosiahol 1,2 % r/r, Spotrebitelské vydavky, vladne vydavky a
podnikove investicie boli hlavnymi tahurimi ekonomiky, rast nadol tahal zahraniény obchod. Ekonomika
bola podporovana solidnym stavom na trhu prace, zatial o priemysel trpel obchodnou vojnou a slabym
dopytom. Cisla HDP davaju ECB do ruky argumenty pre pokratovanie podpornych opatreni. V druhej
polovici polroka pristupili viaceré vlady, lokalne centralne banky a medzinarodné instittcie k revizii rastu
ekonomiky eurozény, pri¢om prognézy hovoria o najpomal§om raste od finanénej krizy,

o ECB pristapila v sledovanom obdobi k zmene depozitnej sadzby, ktorG zniZila o jednu desatinu na -0,5
%, hlavna refinanéna sadzba ostala na 0,0 %. ECB o&akava, Ze si¢asné sadzby zostanli na sucasnej
alebo nizSej urovni do doby, kym inflacia nezatne konvergovat k blizkosti inflagného ciefa banky
s dérazom na rast jadrovej inflacie,

e ECB od novembra obnovila QE, nakupy aktiv za&nu od novembra v objeme 20 mid. EU. St&asne budu
upravené niektoré parametre TLTRO,

e podfa ECB je ekonomika eurozény slabsia ako otakavala a stéle potrebuje podporu centralne; banky
v podobe menovych stimulov (novu sériu tverov TLTRO Il so splatnostou na dva roky) kvéli slabému
globalnemu rastu, timenej inflacii, protekcionizmu, geopolitickej neistote a nervozite z obchodnej vojny,
ktora nahlodava podnikové investicie v eurozéne. ECB zniZila prognézy inflacie aj rastu HDP eurozony
v tomto aj budicom roku,

e trhy na spravy o zniZeni sadzieb zo strany ECB a Fed reagovali rapidnym poklesom eurovej vynosovej
krivky, pri€om viaceré eurové tenory skonéili v zapornom teritériu,

e hodnota akcii sa vtomto roku zvysila o vy$e 20 %, k omu prispela hlavne uvofnena menova politika
centralnych bank a priaznivy vyvoj na politickej scéne v klu&ovych krajinach.

e miera nezamestnanosti klesla v oktobri na 7,5 %, & na najnizsia hodnota od roku 2008.

e ukazovatel aktivity v americkom priemysle dosiahol najnizsiu hodnotu od roku 2009 a priemyselné
objednavky klesali. Spolo¢nosti &elia neistote ohladne vysledku obchodnej dohody a zavedenia tarif, &o
sa negativne prenasa do investiCnej aktivity, poStu objednavok, velkosti produkcie a nasledne do objemu
exportu,

e pracovny trh ostava silnym, miera nezamestnanosti klesla pod 50-ro¢né minimum na 3,5 % a tempo
rastu priemernej hodinovej mzdy sa drzi nad 3 %, ¢o je dobry predpokladom pre pokragovanie tempa
spotrebitel'skych vydavkov,

e inflacne tlaky boli timené, spotrebitelska a jadrova inflacia sa pohybovali cez 2 % tahané mzdami
a energiami,

e Fed v sledovanom obdobi znizil zékladnu sadzbu celkovo trikrat o 75 bps. do pasma 1,50 % - 1,75 % .
Znizenie odévodnila globalnym vyvojom a slabym tempom rastu inflacie. Fed povaZuje americkd
ekonomiku a trh prace nadalej za silny, ale do Gvahy berie aj zhorujuci sa domaci podnikatel'sky
sentiment a pokles investicii, politické udalosti, neistota z obchodnej vojny a spomalovanie celosvetovej
ekonomiky. Fed signalizoval ponechanie urokovych sadzieb bez zmeny pocas celého roka 2020
a prognoza hovori len o 25 bps. zvySeni v roku 2021. Svetové akcie reagovali rastom a zlepsil sa apetit
po rizikovych aktivach,

e americka ekonomika v 3Q vzrastla medziro&ne o 2,1 % pri trhovom odhade 1,9 %. Pokles podnikovych
investicii bol kompenzovany pokradujicim rastom spotrebitelskych vydavkoch a exportu. Za lepSim
vysledkom stoji solidny vykon sukromnej spotreby a viadne nakupy. Obmedzovanie investiénej aktivity
suvisi so slab8im globalnym dopytu,



rast spotrebitel'skej dévery ku koncu roka po predchadzajicom poklese bol odrazom zlepSenia v oblasti
prijmov a rasticich miezd, hoci spotrebitelia negativne vnimali eskalujiicu obchodnu vojnu, pokles
inflatnych oCakavani a spomalovanie domacej ekonomiky,

e USA a Cina sa dohodli na podmienkach prvej fazy obchodnej dohody. Sucastou by malo byt aj znizenie
sUcasnych tarif aZ 0 50 % v hodnote 360 mid. USD a zrugenie ciel, ktoré mali byt zavedené v 15/12/19,
indexy dosahuji nové maximé pre zmiernenie napatia medzi USA a Cinou,

rozdiel vo vynosoch medzi 3-mesaénymi a 10-roénymi dlhopismi sa dostal do negativneho teritéria
prvykrat od roku 2007.
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Index aktivity v priemysle ku koncu roka prekro&il 50 bodovtl hranicu, vdaka naznakom stabilizacie
globainej ekonomiky, dohody medzi USA a Cinou a uzdravovaniu domacej ekonomiky skrz $tatnu
podporu. Priemyselny sektor stale zapasi s deflaciou, rasticimi Gverovymi nakladmi a klesajucou
kupnou silou pre rastlice ceny potravin,

Index spotrebitelskych cien po potiatoénom poklese na zadiatku roka zrychlil z 1,9 % na 4,5 %. Ceny

vyrobcov PPl sa prepadli do zaporného teritéria -1,4 %. Rast spotrebitelskej inflacie hnali nahor ceny

brav€oveho mésa. Deflécia v priemysle bola odrazom slabsieho domaceho dopytu, obchodnej vojny a

poklesu cien komodit. Deflécia spdsobuje slabu ziskovost priemyselnych podnikov, ohrozuje schopnost

splacat dlhy,

vysledky zahraniéného obchodu boli ovplyvnené pretrvavajicim obchodnym sporom s USA, slabym

externym a domacim dopytom. Pokles importu podgiarkuje zhorsujlicu sa situaciu doméacej ekonomiky

v oblasti sily dopytu a slabnuci CNY. Pokles exportu signalizuje slabost globalneho dopytu,

e ukazovatele novych Uverov a agregatneho financovania napovedajiu o pokraGovani monetarnych
stimulov centralnej banky a fiskalnych stimulov vlady s ciefom podpory a stabilizacie domaceho
hospodarstva. Komeréné banky su stale vyzyvané, aby podporovali domacu ekonomiku a hoci je
centrélna banka opatrnejSia v oblasti kreditnych rizik, stale je naklonena ku kreditnej expanczii,

e vlada v snahe podporit ekonomiku pristipila ku viacerym reformam a podpornym opatreniam, zniZenie
DPH, podpora infrastruktirych projektov, investicie do verejnych sluzieb. K podpore ekonomiky sa
pridala aj centralna banka, ktora znizila referenénd trokov sadzbu na 4,2 %,

o Cinska ekonomika pokradovala v poklese. V 2Q dosiahol rast HDP 6 %, €o je najslabsie tempo rastu od

roku 1990. Priemyselna produkcia vzrastla v medziroénom porovnani len o 5,8 %, nestabilitu a klesajuce

tempo rastu dosahuju aj maloobchodné trzby. Priame zahraniéné investicie stupli za prvych 9 mesiacov
len 0 5,4 %. Dévodom poklesu je pretrvavajtica obchodna vojna a klesajtici domaci aj zahraniény dopyt.

Udaje z ekonomiky podporuju argument pokracovania viadnych a monetarnych stimulov.
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Centralna banka v sledovanom obdobi zniZila hlavn(i sadzbu o 110 bps. na 5,405 %. Dévodom zniZenia
bola pretrvavajuca nizka inflacia, ktora ku koncu roka zrychlovala a podpora domacej ekonomiky,

indicka ekonomika expandovala najpomal$im tempom za poslednych Sest rokov, ked jej rast v 3Q
dosiahol 4,5 %. Spomalenie rastu spésobil prepad priemyselnej produkcie, ktory je najvacsi za
poslednych osem rokov, spotrebitelské vydavky, slabntci svetovy dopyt, pokles vykonu
polnohospodarstva a narast obchodného napatia. Na vykon ekonomiky nepriaznivo vplyvalo politicko-
vojenské napatie na hranici s Pakistanom.

Indonézia

e centralna banka znizila 7-dfiovll repo sadzbu o100 bps. na 5,00 % s cielom podporit domacu
ekonomiku a pripravit ju na horsie ¢asy v zhor$ujlicom sa globalnom prostredi,

e rast domacej ekonomiky v 3Q dosiahol 5,02 %, ¢o je najpomal$ie tempo za posledné dva roky pre
pretrvavajice globalne spomalenie ekonomiky. Ekonomiku tahali spotrebitel'ské vydavky a investicie,
zahrani¢ny obchod sa ocitol v tazkostiach pre rapidny pokles exportu aj importu

e ratingova agentira S&P zvysila Uverové hodnotenie krajiny z BBB- na BBB a udelila stabilny vyhlad.
Dévodom zvysenia ratingu je silny a stabilny ekonomicky rast, dynamické politické rozhodnutia a stabilna
politicka klima. Indonézska ekonomika rastie rychlejsie ako jej porovnatelni konkurenti a dosahuje
relativne nizky vladny dih a dodrziava fiskalnu disciplinu,

Rusko

e ruska ekonomika stipla za cely minuly rok o 2,3 %, najviac od roku 2012,

e Moodys aj Fitch zvysila Rusku rating vys$sie do investiéného pasma pre va&siu odolnost na externé Soky,
stabilizaciu cien ropy na a lepsi vykon domacej ekonomiky v oblasti fiskalnej politiky. Na podpore
ekonomiky sa do znaénej miery podielala centralna banka, ktora celkovo Styrikrat zniZila hlavna Grokovu
sadzbu a pomohla stimulovat spotrebitelské vydavky.
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e domaca mena sa prepadla voéi dolaru a narodny index klesol dvojcifernym tempom po protestoch
v krajine, ktoré vyplyvaju zo socialnej nerovnosti obyvatelstva. Viada v snahe zamedzit nepokojom



prijala socialne opatrenia a navrhla zmenit tstavu. Po slovnej intervencii centralnej banky domaca mena
posilnila a akcie stupli,

Turecko

e tempo rastu spotrebitelskych cien v sledovanom obdobi spomalilo z vy$e 20 % na 10,6 %. Za poklesom
stoji porovnavacia baza, stabilna lira, pokles cien energii a slaby domaci dopyt,

e Centralna banka zniZila hlavnu Grokovl sadzbu na 12 % z 24 %. ZniZenie sadzieb na podporu
ekonomiky umozZnila stabilné lira a platobna bilancia bezného Gétu pre slaby spotrebitel'sky dopyt
a pokles importu.

e turecka ekonomika sa vymanila z recesie, pod ktori sa podpisali diplomatické roztrzky, geografické
napatie, trhove turbulencie na trhu EM s naslednym prudkym oslabenim liry, &o viedlo k odlivu
zahraniného kapitalu a nérastu zadlZenosti podnikov aj obyvatelstva. Sukromna spotreba klesla
a prepadol sa aj priemysel a investicie. Najhor§ie ma Turecko za sebou, HDP mierne rastie a rastici
export a prijmy z turizmu st hlavnym motorom obnovy hospodarstva. Priemyselna vyroba naznacuje, Ze
odvetvie smeruje k obnove aj vdaka stimulom centralnej banky,

* ratingova agentdra Fitch zlepSila krajine vyhlad na stabilny z negativneho pri ponechani ratingu na
urovni BB-. Za zlep$enim vyhladu stoji progres v stabilizacii ekonomiky a znizeniu makroekonomického
rizika. Zlepsila sa bilancia beZného Uctu, stupli devizové rezervy, ekonomika rastie, inflacia vyrazne
poklesla a lira ostala stabilnou aj napriek masivnemu zniZeniu hlavnej sadzby. K stabilizacii pomohli aj
zlepSenie globalnych finanénych podmienok, reformy viady, ukonéenie vojenskej ofenzivy voci kurdom
v Syrii a odstranenie americkych sankcii.

Rast cien akciovych titulov v sledovanom obdobi mal vyrazne priaznivy dopad na hodnotu majetku vo fonde
aspolu s poklesom rizikovych prirdZok boli hlavnymi zdrojmi rastu hodnoty majetku vo fondoch. Zuzenie
rizikovych prirazok dlhopisov sa prejavilo v kazdom sektore, geografickej oblasti a kreditnom stupni emitenta,
najvyraznejsi pokles dosiahli dlhopisy pochadzajice z rozvojovych krajin s niz&im stupfiom ratingu. Fond
zaznamenal zniZenie rizikovych priraZok, ktoré sa prejavilo v podobe vyznamného prispevku k zhodnoteniu fondu
a zaroveil demonstruje priaznivi situdciu na trhu podporent vyhlaseniami centralnych bank. Za poklesom
trhového a kreditného rizika stalo viacero faktorov:

*  zhorSenie investorskych, podnikatelskych a spotrebitelskych nalad v globalnom meradle,

e eskaldcia obchodného napétia US-CN, reciproéné uvalenie ciel, nasledny progres a &iastodné
ukoncenie obchodnej vojny,

e  zniZenie odhadu rastu eurépskej a svetovej ekonomiky,

e pokles napétia na trhu rozvijajdcich sa krajin, zlep$enie nalady na trhu,

e vladna stimulacia inskej ekonomiky kvoli riziku spomalenia ekonomiky,

e  zniZenie Urokovych sadzieb americkou centralnou bankou,

e obnovenie kvantitativneho uvolfiovania ECB a zniZenie diskontnej sadzby,

e dohoda o brexite.

V sledovanom obdobi do$lo k zmenam ratingu / vyhladu u viacerych emitentov. Zmena ratingu stvisela bud
s realnym postdenim fundamentov spolo¢nosti (postdenie zadlZenosti, vyvoj marzi, trzieb a ziskovosti, VYVOj
sektoru a makroprostredia, v ktorom spolo&nost pdsobi, leverage) / $tatu (stav reforiem, stav verejnych financii a
fiskalna konsolidacia, odolnost ekonomiky vogi externému prostrediu, prilev investicii, ) alebo bola vyvolana
geopolitickou  situaciou resp. jednorazovymi skutoénostami (obchodna vojna medzi USA ajej obchodnymi
partnermi, ,Brexit", strata kredibility centrélnych bank v rozvijajucich sa krajinach, sankcie zapadnych krajin vodi
Rusku, politické a vojenskeé roztrzky na blizkom vychode).

V sledovanom obdobi do$lo k poklesu eurovej aj dolarovej vynosovej krivky. Faktory, ktoré ovplyvnili pohyb
kriviek:
e spotrebitel'ska inflacia v eurozéne aj v USA ostava nadalej timena, nachadzajtica sa pod inflanym
cielom ECB aj Fed,
e spomalovanie svetovej ekonomiky, ktoré pravdepodobne vyvola potrebu uvoliiovania menovej
politiky v podobe zniZenie sadzieb alebo nového kola QE,
e obchodna vojna, ktora znizila objem zahraniéného obchodu,
e zhorSovanie podnikatel'ského sentimentu,
e opatovneé zavedenie QE vo vySke 20 mld. EUR messacne a zniZenie diskontnej sadzby ECB na -
0,5 %,
e zniZenie hlavnej Grokovej sadzby o 75 bps. do pasme 1,5 — 1,75 % americkou centralnou bankou.

V priebehu sledovaného obdobia podstipil fond vyznamné trhové rizika, ktoré v porovnani s minulym rokom
opadli, hoci neustéle pretrvavaju. St v8ak vytrvalo vyvaZované stimulaénymi a podpornymi opatreniami zo strany
vlad a centralnych bank. V priebehu minulého roka doslo k poklesu eurove; vynosove;j krivky od 7 bps. do 60 bps.
a dolarovej vynosovej krivky od 81 bps. do 96 bps.. Fond profitoval z priaznivej situacii na akciovom a
dlhopisovom trhu. Vyrazny nérast cien akciovej zlozky, pokles rizikovych prirazok emitentov u dihopisovej zlozky,
pohyb vynosovej krivky smerom nadol, posilnenie dolara, kuponovy a dividendovy vynos mali priaznivy vplyv na



zhodnotenie fondu. Negativny prispevok dosiahli menové a Urokové derivaty kvéli poklesu vynosovych kriviek
a posilneniu dolara. Trhové pohyby v prvom polroku 2019 znamenali pre fond kladné zhodnotenie vo vyske
13,1465 %.

Maximalna vyska odplaty, ktora moze byt Gétovana akciovému prispevkovému d.d.f. pri nadobtdani podielovych
listov alebo cennych papierov v zmysle § 53b ods. 9 zakona o DDS, predstavuje 2,0 % p.a. z objemu realizovanej
investicie.

Vyvoj v sledovanom obdobi z pohladu zhodnotenia dopadol nad o&akavania. K priaznivej nalade na trhu sa
naviac pricinili centralne banky, ktoré svojou uvolnenou politikou prispeli k dosiahnutiu novych maxim na
akciovom trhu a potesili investorov vzhladom na oslabuijlice ekonomické fundamenty. Stimulmi na podporu rastu
ekonomiky nesetrila ani Cina. K americkej centralnej banke a mnohym inym centralnym bankam, ktoré zniZili
hlavné Urokove sadzby, sa v druhej polovici roka pridala aj ECB s opétovnym zavedenim QE vo vyske 20 mid.
EUR mesacne. Americka ekonomika dosiahla za sledovane obdobie mohutny rast, v ostatnej Casti sveta,
predovéetkym v Eurozéne a Cine, bolo badat spomalovanie tempa rastu. Dobrl naladu na zadiatku roka &iril
optimizmus z prebiehajucich rokovani v obchodnom spore medzi USA a Cinou. Rozhovory vak stroskotali,
vzrastlo obchodné napétie vo svete a na trhoch zavladla neistota a strach zo spomalenia svetového obchodu. Ku
koncu roka sa predsa len USA a Cina dohodli na &iasto&nej obchodnej dohode, &o trhom dodalo dalsi rastovy
impulz. Od Fedu sa v tomto roku ogakava ponechanie sadzieb na rovnakej trovni, ECB bude udrziavat zaporné
sadzby, podporné nastroje a QE dovtedy, kym neddjde k vyraznej§im a udrzatelnym cenovym tlakom blizke
inflaénému cielu ECB.

Udalosti, ktore v nasledujucom obdobi budu ovplyvitovat dianie na trhu a mézu byt prileZitostou ale rovnako
aj hrozbou:

e investorské, podnikatel'ské a spotrebitelské nalady pravdepodobne dosiahli v minulom roku dno.
Indikatory v8ak aj napriek stabilizacii naznacuju pomaly rast a nemozno vylugit ani stagnaciu,

e implementacia opatreni na odstranenie obchodnych prekazok dohodnuté vo faze 1 obchodnej
dohody a pokragovanie vyjednavania medzi USA a Cinou — faza 2, ¢o méze trhu dodat impulz
a potiahnut akciové trhy este viac nahor. Existuje v§ak riziko rychleho vyprchania a ststredenie
sa na fundamentalnu kondiciu svetovej ekonomiky,

o  CastejSi vyskyt korekcii a bo¢ny efekt akcii. Nezamestnanost klesa, zlep$uje sa finanéna situacia
spotrebitelov, spomalenie resp. pokles kapitalovych investicii pokraduje v stvislosti s neistotou
vo svetovom obchode,

¢ zniZzenie odhadu rastu eurbpskej a svetovej ekonomiky. Prognézy centralnych bank vyspelych
krajin hovoria o pomalom tempe rastu inflacie,
geopolitické napatie na blizkom vychode,

Brexit, nie je jasna kone&na podoba dohody medzi EU a Velkou Britaniou,

dihopisovy trh méa najlepSie za sebou. Pokles vynosovych kriviek spolu s poklesom rizikovych
prirazok viedol k raketovému rastu cien dlhopisov, z ktorych mnohé dosahuju zaporné vynosy.
Pohyb rizikovych priraZok bude zavisiet aktivity centralnych bank a realnych fundamentov,

e rast akcioveho trhu sa javi ako nafuknuty a drahy a ide na Ukor dihu. Spotrebitelia aj podniky st
zadlZzenejSie ako vroku 2008. Pokial budu kfucové centralne banky udrziavat uvolnenu
monetarnu politiku, akciovy trh bude citit podporu bez ohladu fundamenty v realnej ekonomike,
pokragovanie stimulaénych opatreni Ciny zamerané na udrzanie a podporu rastu HDP okolo 6 %,
udrziavanie monetarnych stimulov ECB bez jastrabich naznakov,
vypuknutie smrtefného koronavirusu,
oCakavanie timeného rastu spotrebitel'ske] inflacie v eurozéne aj v USA pod inflaénym cielom
ECB aj Fed.

Grafické znazornenie vyvoja hodnoty dopinkovej déchodkovej hodnoty:
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Hlasenie o stave majetku v dopinkovom déchodkovom fonde

Nézov doplnkového ddchodkového fondu

[Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
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Podiel na majetku v
Druh majetku Clenenie ¢.r. [Hodnota v tis. eur déchggil:/tomvc;?nde U
%
a b ¢ 1 2
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 1 341,75 1,2164
prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu 2 0,0000
Akcie prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych
papierov zahraniénej burzy cennych papierov alebo na inom 3 0,0000
regulovanom trhu v ne¢lenskom 3tate
z novych emisii cennych papierov 4 0,0000
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 5 5642,69 20,0843
prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu 6 0,0000
Dlhové cenné papiere prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych o
papierov zahrani€nej burzy cennych papierov alebo nainom | 7 0,0000
regulovanom trhu v neélenskom §tate i
z novych emisif cennych papierov 8 0,0000
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 9 0,0000
Prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu 10 0,0000
o v prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych
Nastroje pefiazného trhu
weals Pl papierov zahrani¢nej burzy cennych papierov alebo nainom | 11 0,0000
regulovanom trhu v neélenskom $tate
z novych emisii cennych papierov 12 0,0000
Standardnych podielovych fondov 13 4385,65 15,6100
eurdpskych standardnych fondov 14 14490,88 51,5780
Podielové listy a cenné papiere $pecidlnych podielovych fondov 15 178,49 0,6353
zahrani¢nych subjektov kolektivneho investovania 16 0,0000
inych subjektov kolektivneho investovania 17 0,0000
Prevoditelné cenné papiere a nastroje  [neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu podla § 53b
e : 18 0,0000
peniazného trhu ods. 5 zdkona
splatné na poziadanie alebo s lehotou splatnosti
Vklady na beznych uétoch a na do 12 mesiacov v bankach so sidlom na Gzemi SR alebo
1 3047, 0,847
vkladovych Gétoch zahrani¢nych bankdch so sidlom v &lenskom §téte alebo ' e . 2
nedlenskom $tate
Finanéné derivaty,ktorych podkladovym
nastrojom su prevoditelné cenné obchodované na regulovanom trhu 20 0,0000
papiere a nastroje pefiazného trhu,
finanéné indexy, Grokové miery,
vymenné kurzy a meny uzatvarané mimo regulovaného trhu 21 0,0000
obchodované na regulovanom trhu 22 0,0000
Finanéné derivaty, ktorych podkladovym e
aktivom st komodity alebo komoditné [obchodované na komoditnej burze 28 0,0000
indexy o,bchodO\v/ané na invortl regulovanom komoditnom trhu so 2 0,0000
sidlom v ¢lenskom $tate
Canné paplere SRt erlsi nepruz.ate na? 9bchodovame do jedného roka od datumu 25 0,0000
vydania emisie
Iny majetok 26 0,0000
Objem pohladavok dopInkového déchodkového fondu celkom 27 8,09 0,0288
Hodnota majetku v dopinkovom déchodkovom fonde 28 28095,08 100,0000
Objem zéavazkov doplnkového déchodkového fondu celkom 29 457,15 1,6272
Cista hodnota majetku v doplnkovom déchodkovom fonde 30 27637,93 98,3728




00000 00000 00000 £€ES'8 SY'L6ET 00000 00000 €EES'8 SY'L6ET SUBOWHLX| 1€
21200 16S 00000 00000 60T6'T 88°9€S 00000 00000 2TE6'T S8'TrS 1Snu1 413 SI0399A Jo3ueA| o€
00000 00000 00000 S697'T 98Ty 00000 00000 S697'T 92Ty AVIIS 413 san| 6t
00000 00000 0000°0 809€°0 8ET0T 00000 00000 809£0 8€T0T Auedwo) 3snuy pue jueg 393135 93els| 87
00000 00000 00000 19050 STTvl 00000 00000 1905°0 STZYT 1sn.L saueysosd| /T
00000 00000 00000 L09Y'T 8E0TY 00000 0000°0 L09Y'T 8E0TY uawaseue 3assy 3ul JoxA1| 9z
6000 8E'T 00000 00000 1979'T 8Y'C9Y 00000 00000 0TS9'T 98°€9 JT1 LWOW TVLIdVD ST¥VHSYIMOd OJSIANI| ST
9200°0 vL°0 00000 00000 9929'T 00°LSY 00000 0000°0 £679'T YLLSY WS [e3ide) SaUeyS Jamod 09SaAUl| T
0000°0 00000 00000 LOE6'T €V THS 00000 0000°0 LOE6T £V'THS pajiwI] $913LNJ3S [BIBN S4L3| €2
00000 00000 00000 (42453 1888 00000 00000 [42253 18788 J1dd138a| e
00000 00000 00000 €9ET'E ST‘T88 00000 00000 €9ET'E ST'188 VS Svaldvd dNg| 17
00000 00000 00000 69€9'5C 1L202L 00000 00000 69£9°5C TL207L 3SNOH NVOYOW dff INI MD0uIv1g| oz
00000 00000 00000 ¥655'6 €£'589¢7 00000 0000°0 6556 €£'5892 SYOSIAQY ONN4 Y008ydvid| 6T
00000 00000 00000 LYY 61°9SZT 00000 00000 TV 61°957T OV ANVIHOSLNIA INIWIOVNVIAL LISSY XD0uMOv1d| 8T
00000 0000°0 00000 TL6L'T 06'70S 00000 00000 TL6L'T 06705 VS SUOHN|OS Juswisanul ipunwy| /1
00000 00000 00000 €5€9°0 6v'8LT 00000 00000 £5€90 64'8LT 4134 3D smeay gH| 9t
00000 00000 00000 0000°0 00000 Y9TZ'T SLTYE ¥912'T SL'TYE ONI AVMVHLYH 3dIHSYu38| ST
0000°0 00000 00000 00000 VLET'T ¥9'LYE 00000 VLEC'T ¥9'LVE OV a¥voIM| T
00000 00000 00000 00000 L6L0'T SE‘E0E 00000 £6L0'T SE'E0E OV ddNYINISSAHL| €T
00000 00000 00000 00000 TOVT'T 1022 00000 VLT 1022 d¥0D dNOY9 YNVELH0S| T
00000 0000°0 00000 00000 0T08‘T 00'90S 00000 0T08'T 00905 SV ONIONVNI4 dNOY¥O WHZVS| 1T
00000 00000 00000 0000°0 0/88'T ST'0ES 00000 0/88'T ST'0ES SV dNOY9 WizvsS| 01
0000°0 00000 00000 0000°0 SYOv'T §5'529 00000 SYOY'T S5'SL9 ADNENL 40 MENdIY| 6
00000 00000 00000 00000 71180 76'L2C 00000 2I18°0 T6'LTT VSN SONIATOH IONVIN3Y| 8
00000 00000 00000 00000 6EE6'T CEEVS 00000 6EE6'T CE'EYS ovsSHi| £
00000 00000 00000 00000 OTEZ'T 98'tE 00000 0T€T'T 98°SE NL40 MNvE Lia3ud 14odx3| 9
00000 00000 00000 00000 £80T°T LETTE 00000 €80T'T LETIE ONIXININD3| S
0000°0 00000 00000 00000 TL06°C ¥£'918 00000 T£06'C ©£'918 SV OY¥d O9¥IN3[ ¥
00000 00000 00000 00000 £570°T 69'€67 00000 £570°T 69°€6Z VITVLI,1 ¥3d 3aviisoLny| €
00000 00000 00000 00000 LT6V'T 60'6T1 00000 LT6Y'T 60°61Y SYNNAEY| ¢
0000°0 00000 C<LYB0T €5°LV0€E 00000 00000 00000 T80T £5'LV0E Se4SIS| T
WOoX13| 0

[i14 6T 9T ST ¥T 34 i} 6 9 S 14 € 4 T q e

% A Ina "SI A %A “S13 A lJOUpOY %A Ina "Sij A %A an3a ‘si3 A %A N3 "SI A %N ana "SI A %A N3 "Si3 A
|s1pod wafqo |191pod eujeal |s1pod walqo |21pod wafqo |eipod walqo |oipod walqo |o1pod walgo
NPUO} 04PAONPOYIQP B g =
SipAoyuiop IEpENiDd Ayeausp sugueury NA e Ng eu Apepja dde1d dd 9noyia ANy njods
Aojudiws ejpod ajuaud)
610221 T
nup nyj Aeis
ﬁgo~ﬂ~o-m_ 'S'B “S'p°p ‘VLIIGVLS “§'P P Anoaadsud Anonye 3__53&

POY Augexyiuap)

20-TT (4AH) 03a

npuoy 0yIACYPOYIQPP oygnoyujdop AozeN




88200 608 0000°0 00000 €€78L9 20°SS06T 00000 00000 125849 TT'€906T 0EY9 ST
00000 00000 00000 00000 00000 Y91T'T SLTVE 91T SL'TYE 0Zv9 T
00000 00000 00000 00000 0/88'T ST0€S 00000 0/88‘T ST‘0ES 0026 €T
00000 0000°0 00000 00000 SvOv‘T SS'SL9 00000 SYOYT SS'SL9 TI¥8 43
00000 00000 00000 00000 €80T'T LETTE 00000 €80T'T LETTE 0289 1T
00000 00000 00000 00000 YLET'T ¥9'LYE 00000 vLET'T ¥9'LYE 6199 0t
00000 0000°0 00000 00000 0T08‘T 00905 00000 0108T 00'90S 6679 6
00000 00000 00000 00000 T9vT'T T0TCE 00000 TVT'T 10°2Z€ 0C19 8
00000 00000 00000 00000 €SY0T 69€6¢ 00000 €SY0'T 69662 14%4%4 L
00000 00000 00000 00000 TL06C vL918 00000 TLO6C vL'918 TTSE 9
00000 00000 00000 00000 LT6VT 606TY 00000 LI6VT 60'6T1 74 S
00000 00000 00000 00000 £6L0'T SEE0E 00000 £6/0T SE'E0E [4544 14
00000 00000 00000 00000 6EE6T CE'EVS 00000 6EE6'T CEEYS ST0C €
0000°0 00000 0000°0 00000 ¢T180 T6°LTC 00000 71180 26'LTT 0290 [4
00000 00000 2LY80T €5'/¥0E 00000 0TEC'T 98SvE 00000 78L0°CT 6E‘E6EE 6TY9 T
INOM13D| O
(174 | 6T 9T ST 43 | €1 0T 6 9 S 14 € 4 | T q e
191pod _ walqo |1a1pod ejoupoy eujeal 1o1pod _ walqo 1o1pod walgqo 191pod walqo |o1pod walqo |191pod _ walqo
B)SIpejY O0YaA0I0N|as
ejpod ajuaua|)
610z°ZT'IE|
nup ny Ae1S
TY0021Z0Z2S| |7 's'e “S'P'P ‘VAMIGVIS “y'P'P Aroynadsud Anomdje eyjigess|

POy Augeynuspi

NpUoj 0YaA03pPoYIOP
oyanoyujdop nozeN




1
ol 2 £ 01
e 5 x 2 6
i : e S L 8
- i 5 >
9
- : = - = - :
= - 14
€
. 3 €
o131 T
Aigas pysusRaN qt
Aiexs ysua)) et
(014 6T 91 ST T €T ot 6 9 S 14 € 4 T q e
%A Ina "spA % A Ina ‘s A % A PLERSEVY %A PLERSIPN %A ana "sipA % A BLERSIPA %A PLERSWY
1etpod walgo |1atped ejoupoy eujeal |12tped walqo |1etpod wafgo |1o1pod wafgo {atpod wafgo jsipod wsfqo
heig g o)
Npuoj 0yaA0x3poyIgp
Ayeausap augueur e ng eu Apepa e N0 Ell) njod:
oyanoxujdop Aynepejyod BALISP 9 4 naeng pepy dde1d dD @noyia X\ |ods
eyjsipejy oyjoiyesSoasd
ejpod a1uaua|)
6102 2T TE
nup ny Aels
Tr002TZ0ZCS 's'e “s'p'p ‘V1NIGVLS “§p°p Anodjnadsud Anone enjiqels
POy Augexynuap) fPu9 otAIPoSRen

20-TT (4WH) o3a

oyanoxujdop nozeN




00000 00000 00000 00000 0£88'T ST'0ES 00000 0£88'T ST0ES SydEY 320 [4]
00000 00000 0000°0 00000 8£88'C YETT8 00000 8£88°C YETI8 £4dTY asn 1T
00000 00000 00000 00000 21180 26°4TT 00000 21180 26'LTT YTN9 asn ot
88200 608 00000 TL0T'0 2z'8s 00000 00000 00000 09€7°0 TE'99 TN asn 6
00000 00000 00000 0019'ST 59's8ey 00000 v912°T SL'TYE ¥928'91 ov'LTLY VN asn 8
00000 00000 00000 00000 €80T°T LE'TTE 00000 £80T'T LETIE 0TY¥dSY asn L
00000 00000 00000 €ETT'TS LE'699%T 00000 0000°0 €ETTTS L£'6997T VN ¥n3 9
00000 00000 00000 00000 OTES'L V8'STTC 0000°0 OTES'L ¥8'STTZ SYdEY FlE S
00000 0000°0 00000 00000 TIIT'S 00'9EVT 00000 IS 00'9EHT £4dTY N3 4
00000 00000 00000 0000°0 0000°0 00000 00000 000 HTN9 yn3 €
00000 00000 00000 00000 LLYLO £0°0TZ 00000 LLYL0 £0°012 INSWEO N3 z
00000 0000°0 00v9°0T TE'6862 00000 00000 00000 00901 TE'6867 T N3 T
00000 000 00000 000 000 00000 000 00000 000 00000 000 00000 000 00000 000 INLVISO WOM13D| S0
00000 000 00000 000 000 00000 000 00000 000 00000 000 00000 000 00000 000 AdIINOY13D| JO
00000 000 00000 000 000 00000 000 00000 000 00000 000 00000 000 00000 000 N1d WONX13D| 20
0000°0 000 00000 000 000 00000 000 00000 000 00000 000 00000 000 00000 000 4NHWOX13D| PO
00000 000 00000 000 000 00000 000 00000 000 0£88'T ST'0ES 00000 000 0£88'T ST'0ES NZDWONTID| 20
88700 60'8 00000 000 000 2L0T'0 TT'ss 00T9'ST S9'S8EY .08 €9°0S€ET 91T SL'TYE 8698'TC PEVPTI asnnox13d| do
00000 000 00000 000 000 001901 TE'6862 €ETTTS LE'699VT 668E'ET T6°T9L€ 00000 000 (43 74:74 65'02vTe ¥NINONIID| B0

1z [i4 LT 9T ST vT €T ot 6 9 S v € 4 T > q e

dna 'sijA
% A N3 SizA %A efoiiseu N3 'silA %A N3 'sijA %A BLERTLWY %A FLERSRYY %A inasnA %A na - siA
|aipod wafqo |aipod oyanopepipod | ejoupoy eujeals [etpod walqo |alpod walqo |sipod woalqo |1sipod walgo |sipod wafqo
Ja1w yoAroyoun
S104poy s eusjy 1S
BIOBX1) BAOYIRISOZ =
NPLOJ OUBAOXPOAOP AjeAnisp au e Apepja e 210 El d
I 1BALISP QUQUBULY NA & Ng eu Apepy dded dd 2noyi@ 1Y njods

610z ZrTE|

nup ny Aeis

Tv002TZ0ZZS |

P9y Augeyusp|

20-1T (4WH) oja _

e)jSipejy oyaAousw
ejpod aiuaua)

'S'B “S'P'P ‘VLIIGVLS “yP'P Anoyaadsud Anoie 3__35_

NpUOj OY2NOPOYORP
oyanoyujdop AozeN




ejpod yoagp Aojaielaqod/aodjuisean

19204

G9€ SS vivie CIETT 100 ST TZe ot T 0T 2928 LET8 TSL9 IS8¢ €00 LE 9LL St /26 866 9 64428
T €T 43 1T (3 6 8 L 9 S 14 € C T
Aunised Aunpje 09 peu 3UBIRJA 09-TS JUBlRIA 0S-9Y QUBIBIA SH-T 3ueleIA Op-9€ QUBIRIA SE-TE auejeJA 0€-92 aueIRIA SZ-8T Auaz zZnw onep
njods yoeina A
joAgp eiuessqodeiueasidsiid ngosods Noep yohuateidAn Aojiesaqod
myjan ejpod joaep Aoja3e19G0d /A0 IUISEIN 3320d einejyod ejpod Jnoy Asdid walgo [roxiuzsen
7 )OAep AoJa3e12q0d /A0YuISERN 1920d 4 ° 19204

6T0TCL'TE

nup ny ABIS

TY002TZ02ZS

POY Auzesnuap)

IS.S (nd) o3a

910Z/€ 2

a11edo ) £ 2 eyojiud

jjonep Aojaresaqod e Aoyjuisean nipod IfonAn o atuaselH

's'e “S'p°P ‘VLIIGV.LS “§'P'P Aro)aadsud Anopye exjigels
Npuo} 0Y3A03PoYIQp oyanoxujdop AozeN




