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Komentar portfélio manazéra
Burzy dostali prvy vyprask, ked sa na trhoch prejavili obavy z dalSieho
vyvoja v arabskom svete, kde sa k Tunisu a Egyptu pripojila i Libya a
americké akcie dosiahli najvyraznejsi pokles tohoto roku. Kvéli eskala-
cii napétia v Libyi a okoli sa zatla€aju do Uzadia problémy krajin PIIGS
a vysledky stretnutia v Davose, no zaroveri sa ceny ropy dostali do
nebezpecéného pasma, kde uz zacinaju ohrozovat proces ozZivenia
globalnej ekonomiky. FAO varuje, Ze vazne a dihé sucho v Cine a ne-
pokoje v Egypte mdzu v lete poslat pSenicu do zavratnych vysin.
Grécko zachrani iba odpustenie 30% dlhov, prediZenie doby splatnosti
dlhu alebo priznanie bankrotu. Predaj ostrovov na znizenie dlhu Gréc-
ko razne odmietlo. Odkaz pre ostatnych: plan pre rozpad eurozény
neexistuje, pravidla pre vylu€enie vSak budu. V USA pokracuje redis-
tribucia ziskov, ked banky vyuzivaju finanénua paku az do vysky 15-
nasobku vlastného kapitalu a za jej pomoci dosahuju naozaj uctyhod-
né vynosy nakupom §tatnych dlhopisov za peniaze zadarmo od Fedu
alebo za peniaze takmer zadarmo od vkladatelov. Niektorym bankam
sa vodi az tak dobre, Ze uvazuju o vyplacani dividend do 30% zisku
(este stale z dotacii FEDu t.j. z penazi dafovych poplatnikov). Za po-
sledny rok akciové indexy vzrastli v priemere o 13,18%. a zaroveri do-
$lo k narastu US v EMU v priemere o 0,269%. US nezmenila ECB,

BoE, FED, zvysila Cina 0 0,25% na 6,06%. US - drokové sadzb
Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 28. 2. 2011

DLHOPISY PL
88,36% 1.27%
CERTIFIKATY
0,00%
PENAZNE
INVESTICIE
10,37%

Udaje o najviésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel
1 DB FRN 9/2015 EUR 4,31%
2 KTV 6/2011 4,00 EUR 3,59%
3 MOLHB 4/2017 EUR 3,64%
4 EIB 7/2023 EUR 3,23%
5 SG 7/2013 EUR 3,15%
6 DB 6,25 6/2015 EUR 2,99%
7 ISTROK 10 10/2016 EUR 2,69%
8 POL GB 2/2014 EUR 2,27%
9 KTV 3/2011 0,50 EUR 2,21%
10 EIB 3/2016 RON 2,16%
11 POL GB 10/2020 EUR 2,14%
12 GAZPROMBANK 6/2013 usD 2,08%
13 CS 8/2013 EUR 1,75%
14 ZSR 6/2014 EUR 1,71%
15 GAZPRU 2/2018 EUR 1,70%
Vyvoj cistej hodnoty majetku v roku 2009 - 2011 [v €]
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Cista hodnota majetku fondu
Hodnota NAV 190 260 568 EUR

5731789 866 SKK

STABILITA, d.d.s, a.s.

Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
1.4.2007

Slovenska sporitelna a.s.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 28.2.2011

TRL
RON 3,11%
3,42%
PLN
3,25%
EUR usD
85,06% 5,17%
Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien
EUR/TRL 3,11% EUR/USD 3,50% Spolu
EUR/RON 3,42% EUR/PLN 3,25% 13,28%

Udaje o geografickom riziku fondu

Ar. emiraty 0,00 Irsko 3,22 %
Australia 0,93 Taliansko 4,24 %
Brazilia 0,79 Luxembursko 4,78 %
Belgicko 1,53 EIB, IBRD 591 %
Chorvatsko 1,26 Holandsko 10,51 %
Cesko 16,01 Polsko 6,82 %
Cierna hora 0,28 Rakusko 3,27 %
Dansko 0,00 Rumunsko 1,03 %
Finsko 1,14 Spanielsko 5,47 %
Franctzsko 4,46 Slovensko 7,95 %
Grécko 0,71 Svédsko 1,02 %
Kajmanie ostrc 1,10 Svajéiarsko 1,75 %
Korea 0,10 USA 1,51 %
Nemecko 8,96 V.Britania 0,67 %
Madarsko 4,58 Spolu 100,00 %

Vyvoj vynosov v % netto v roku 2009 - 2011
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu

Duracia 4,126
Modifikovana duracia 3,926
Aktualna hodnota DDJ

Aktualna hodnota DDJ 0,036474
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

. ________ _______________________

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.




