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Komentar portfélio manazéra

Podla Businessweek CR a Polsko odkladaji vstup do eurozény; Ro-
bert Holman z CNB hovori, Ze stanovenie datumu prijatia eura ,by
bolo velmi riskantné a nemudre”, prezident polskej CB Marek Belka
chce, aby pred vstupom Pol'ska doslo k "normalizacii" eurozény. Podla
komisie kongresu USA krizu zavinilo zlyhanie regulacie, chyby mana-
Zérov a riskovanie Wall Street. Bolo jej vSak mozno predist. V roku
2011 stihlo skrachovat v USA 7 bank, tie ¢o prezili vlani skonfiskovali
cez milién domov. Uz nielen z ust ekondmov mozno pocut Spekulacie
o navrate krytého dolara zlatom ¢&i inym drahym kovom alebo priamo o
navrate zlata ako platobného prostriedku. Amerika uz nechce dolar a
chysta plan ,B". 11 americkych $tatov zvazuje uz od roku 2009 moz-
nost prijat zlato ako jednu z moznych foriem meny. Podla spolo¢nosti
PIMCO si ECB musi vybrat, ¢i boj s inflaciou alebo pomoc v krize;
plan ,B" je nutny. Aj ked irom eurozéna chce znizit uroky, situacia na
periférii je neudrzatelna a krajiny PIGS nadalej ohrozuju budicnost e-
ura. Grécko kleslo do Spekulativneho pasma, z Belgicka sa stal kandi-
dat na bankrot. Iskra jazminovej revollcie z Tunisu preskogila do Al-
banska a Egypta, kde sa podpisala pod pad ratingu a celosvetovy rast
cien ropy. US nezmenila ECB, FED, Cesko, Norsko, Novy Zéland,
zvysilo Pol'sko o 0,25% na 3,75%, Madarsko tretikrat o 0,25% na 6%,
znizilo Turecko na 6,25% [US - urokové sadzby; CB — centralna banka ]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 31. 1. 2011

DLHOPISY PL
87,12% 1,27%
CERTIFIKATY
0,00%
PENAZNE
INVESTICIE
11,60%

Udaje o najviésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel
1 DB FRN 9/2015 EUR 4,25%
2 KTV 6/2011 4,00 EUR 3,56%
3 MOLHB 4/2017 EUR 3,51%
4 KTV 1/2011 EUR 3,47%
5 EIB 7/2023 EUR 3,21%
6 SG 7/2013 EUR 3,12%
7 DB 6,25 6/2015 EUR 2,94%
8 ISTROK 10 10/2016 EUR 2,65%
9 CS 8/2013 EUR 2,32%
10 POL GB 2/2014 EUR 2,38%
11 EIB 3/2016 RON 2,11%
12 GAZPROMBANK 6/2013 UsD 2,07%
11 GAZPRU 2/2018 EUR 1,76%
14 ZSR 6/2014 EUR 1,71%
15 SNS 3/2013 EUR 1,62%
Vyvoj cistej hodnoty majetku v roku 2009 - 2011 [v €]
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Cista hodnota majetku fondu
Hodnota NAV 187 156 163 EUR

5638 266 553 SKK

STABILITA, d.d.s, a.s.

Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
1.4.2007

Slovenska sporitelna a.s.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 31.1.2011

TRL
RON 3,15%
3,39%
PLN
2,62%
EUR USsD
85,65% 5,19%
Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien
EUR/TRL 3,15% EUR/USD 3,53% Spolu
EUR/RON 3,39% EUR/PLN 2,62% 12,69%

Udaje o geografickom riziku fondu

Ar. emiraty 0,00 Irsko 2,52 %
Australia 0,92 Taliansko 4,19 %
Brazilia 0,78 Luxembursko 4,80 %
Belgicko 1,44 EIB, IBRD 5,85 %
Chorvatsko 1,23 Holandsko 8,62 %
Cesko 7,84 Polsko 6,26 %
Cierna hora 0,28 Rakusko 1,65 %
Dansko 0,00 Rumunsko 1,01 %
Finsko 1,13 Spanielsko 4,55 %
Franctzsko 4,46 Slovensko 21,81 %
Grécko 0,71 Svédsko 0,99 %
Kajmanie ostrc 1,08 Svajciarsko 0,00 %
Korea 0,10 USA 1,49 %
Nemecko 1,68 V.Britania 10,18 %
Madarsko 4,43 Spolu %

Vyvoj vynosov v % netto v roku 2009 - 2011

2,7
22
17
1.2
0,7
0,2
-0,3

-2,3

Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu

Duracia 4,080
Modifikovana duracia 3,882
Aktualna hodnota DDJ

Aktualna hodnota DDJ 0,036225
Pociatoéna hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

. ________ _______________________

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investicnej stratégie.




