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Stabilita prispevkovy d.d.f.,, STABILITA, d.d.s., a.s.
STABILITA, d.d.s, a.s.

Rastli akcie po celom svete a uzavreli tak jeden z najuspesnejsich rokov vo-
bec. Zarobili vSetky dolezité narodné akciové indexy, S&P 500 +3% a za cely
rok +29%, Stoxx 600 +2% a za rok +23%. Zasadal FED no US nemenil. Po-
chvalil dobry vyvoj na trhu prace, nepochvalil zly vyvoj podnikovych investicii
a slaby export. Po prekvapivom trojndsobnom znizovani US v priebehu 3M z
2,50 % na 1,75 %, v najbliziom polroku vacsina neocakava zmenu US. Trh
ovplyviovali najma dva faktory. Prvy, hlavné ekonomiky sa vSseobecne stabi-
lizuju a prepad do recesie sa nateraz nekond. V USA pretrvava silny trh prace,
doteraz slaby ¢lanok tamojsej ekonomiky - priemyselna produkcia - sa po-
stupne stabilizuje. Inak by zasiahol FED. Eurdpske ¢isla su horsie, ale aj tam
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Hodnota NAV v EUR 311988 621 Modifikovana durécia dlho -
Aktualna hodnota DDJ 0,041751 pisovych a pefnaznych in -
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194 vesticif 3,91

V zmysle § 87i zékona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1. 4. 2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statdtu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

sU niektoré predstihové indikatory vcelku pozitivne. Stale zle sa dari aj ne- 25,00%
meckému priemyslu, klesa nielen produkcia, ale aj objedndvky a dévera. Hor-
ie Cisla vykazuje aj Taliansko. Vynosy talianskych SD klesli, ked sa vlada 20.00% 19,14%
rozhodla zachranit skrachovanu banku Popolare di Bari. Taliansko sa vsak ’
dalej motd na okraji ekonomickej priepasti, posledna priemyselna produkcia a
aj priemyselné objednavky medziro¢ne klesali. Zmenu menovej politiky ECB 15,00%
neprinieslo ani prvé zasadnutie pod vedenim novej guvernérky Lagardeovej -
ECB bude pokracovat v nizkych US a aj v mesaénom nakupovani CP za 20 10,00%
mld. EUR. Lagardeova vidi stabilizaciu ekonomiky EMU (rastu uvery, rastie aj
zamestnanost a mzdy), ale nizka inflacia pretrva. Cina spomaluje, ale ,,kontro-
lovane” a ,tvrdé pristatie” nie je na programe. Druhy faktor st obchodné 5,00% " N
rokovania Cina - USA. Dohoda nie je zmluvne potvrdend, ale napétie sa v 1,63% 1.61%
poslednom c¢ase uvolnilo. Pozitivne sa na oceneni portfélia prejavil pokles 0,00% _—.
rizikovych prirdzok dlhopisov v EUR aj USD a rast akciovych trhov. [RP-rizikové usD CzZK PLN
prirazky, US-trokova sadzba, EMU-eurépska menova Unia, SD-3tatny dlhopis]
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Dlhopisové inv.  Akciové investicie  Iné investicie  Pefiazné investicie o 2
Nazov Mena Podiel
1iShares Global Corp Bond EUR H EUR 5,66%
2 iShares EUR HY Corp Bond EUR 504%  80% £ DE “Us
3 iShares EUR Corp Bond 1-5 EUR 339% 709 67%
4 db Physical Gold EUR H EUR 317%
5 BNP PARIBAS FLEXI Ill EUR 308%  60%
6 iShares EUR Corp Bond BBB-BB EUR 2,95% 50%
7 iShares 0-5 HY Corp Bond uUsD 2,28%
8 EDF 4/2030 EUR 225%  40%
9 iShares MSCI World EUR 2,09% 30% 26%
10 iShares Core EUR Corp Bond EUR 1,99%
11INDON 7/2025 EUR 185%  20%
12 ENELIM 6/2027 EUR 1,80% 10% 59 7% 7%
13 DT 6/2030 usb 1,68% 1% °
14 CZGB 10/2023 CzZK 1,63% 0% . P
,|5 ElB 5/2024 PLN 1,61% na majetku na akciovej zlozke
_Vyvoj Cistej hodnoty majetku od vznikufondu ~ [V€]  Vynos fondu od zaciatku evidencie DDJ [V % netto]
340000 000 Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odlisovat od zhodnotenia finan¢nych prostriedkov na osobnom ucte
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Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zérukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie

nasporenu sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym

spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.



