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Komentar portfélio manazéra

Uvod leta poznadilo znizenie ratingu krajiny a Siestich bank a ne-
ustale sa zvySujuce riziko krachu Grécka, volby v SR, futbal v Afrike
a ,Cerveny piatok” v Madarsku. "Sebavedomé a naduté" vyjadrenia
vlady do vlastného hniezda na adresu byvalého kabinetu, Ze falSovali
vysledky, Ze krajina je v zlej situacii, blizi sa ku Grécku a mozno bude
aj default, nenechali na seba dlho ¢akat a okamzite oslabili HUF a
cez zvySenie rizika sa preniesli aj na EURUSD a na FT (pokles akcii
DJ pod 10000). Dlhova kriza je v epicentre pozornosti FT a dozvuky
krizovej zachrany Grécka este nestihli odozniet, ked sa objavil ko-
mentar z dielne vlad. predstavitelov Fideszu. Partia amatérskych ha-
zardérov, ktori su kvoli svojim politickym ambiciam a presadzovaniu
svojej politickej agendy schopni dat do stavky ledva nadobudnutu
déveru FT. Cena zlata nezadrzatelne stupa. Zaujem on narasta,
banky preto buduju nové trezory. Spanielsko chce zverejnit vysledky
testov svojich bank na odvratenie neZelanej pozornosti investorov.
Od zaciatku roka skrachovalo 86 bank v USA. Za 1R akciové indexy
vzrastli v priemere 0 13 %, k 30.6. vSak klesli v priemere 0 2 % a za-
roveri doslo k poklesu US v EMU v priemere o 0,013%. US nezme-
nila ECB, FED, BoE, CNB, NOB, MNB, zniZovalo Rusko o 0,25% na
7,75%, zvySovalo BoC o0 0,25% na 0,50%. [US - urokové sadzby; FT - fi-
nanéné trhy, FK - finanéna kriza, DJ — Index Dow Jones, ]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 30. 6. 2010

DLHOPISY PL
87,36% 1,23%
CERTIFIKATY
0,00%
PENAZNE
INVESTICIE
11,41%

Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel
1 DB FRN 9/2015 EUR 4,01%
2 KTV 6/2011 4,00 EUR 3,46%
3 EIB 7/2023 EUR 3,19%
4 SG 7/2013 EUR 3,06%
5 GBPRU 6,53 8/2010 CHF 2,90%
6 KTV 7/2010 0,42 EUR 2,86%
7 DB 6,25 6/2015 EUR 2,85%
8 ISTROK 10 10/2016 EUR 2,82%
9 CS 8/2013 EUR 2,41%
10 POL GB 2/2014 EUR 2,35%
11 GAZPROMBANK 6/2013 usD 2,20%
12 EIB 3/2016 RON 2,00%
13 OTP BANK 1/2010 EUR 2,08%
14 8D 174 3/2012 EUR 1,93%
15 8D 133 8/2010 EUR 1,87%
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192 266 698 EUR
5792 226 535 SKK
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Slovenska sporitelna a.s.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 30.6.2010

RON
2,20%
TRL
2,07%
PLN
2,50%
EUR
86,42% usD
4,40%
Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien
EUR/TRL 1,03% EUR/USD 2,75% Spolu
EUR/RON 3,46% EUR/PLN 1,46% 8,71%

Udaje o geografickom riziku fondu

Ar. emiraty 0,53 Irsko 6,29 %
Brazilia 0,27 Taliansko 2,25 %
Belgicko 1,43 Luxembursko 2,02 %
Chorvatsko 1,25 EIB, IBRD 579 %
Cyprus 0,00 Holandsko 6,95 %
Cesko 11,66 Polsko 5,66 %
Dansko 0,00 Rakusko 1,98 %
Finsko 1,13 Spanielsko 3,73 %
Franctzsko 7,90 Slovensko 20,32 %
Grécko 0,64 Svédsko 1,23 %
Kajmanie ostrc 1,12 Svajéiarsko 2,41 %
Nemecko 8,97 USA 3,07 %
Madarsko 2,98 V.Britania 0,42 %

Spolu 100,00 %

Vyvoj vynosov v % netto v roku 2008 - 2010

2,7
22
17
1.2
0,7
0,2
-0,3

-0,8

Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu

Duracia 3,594
Modifikovana duracia 3,420
Aktualna hodnota DDJ

Aktualna hodnota DDJ 0,035850
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



