Sprava o investicnej politike v Stabilita vyplatny d.d.f.,

STABILITA d.d.s., a.s.

1. Zameranie a ciele investi¢nej politiky

investi¢nd politika Vyplatného d.d.f. je konzervativna, prihliada na ucel zriadenia
Vyplatného d.d.f. Investi¢na politika Vyplatného d.d.f. je konzervativna, prihliada na
Ucel zriadenia Vyplatného d.d.f.,

politika je zaloZena na alokacii investovaného majetku medzi dlhopisovu a pefiaznu
zlozku, s moznostou eliminovania menového a Urokového rizika. DIhopisova zlozka
bude tvorit prevaznu ¢ast majetku vo Vyplatnom d.d.f.,

podiel dlhopisovej zlozky moze dosahovat az 90% majetku doplnkového
dbéchodkového fondu,

pri dodriani obmedzeni uvedenych v Zakone o DDS alebo Statite moze Spolo¢nost
investovat majetok v Prispevkovom d.d.f. len do finanénych nastrojov a vkladov v
bankdch v zmysle § 53a Zakona o DDS.

2. Druhy finanénych nastrojov, ktoré tvoria majetok dopinkového déchodkového fondu

a)
b)

c)

d)

vklady v bankach - budu realizované prevazne s viazanostou do 1 roka,

nastroje penaziného trhu - pojde najma o pokladniéné poukdzky a vkladové listy
so splatnostou do 1 roka,

podielové listy - pbéjde najma o podielové listy Standardnych podielovych fondov,
cennych papierov eurdpskych Standardnych fondov, podielovych listov Specidlnych
podielovych fondov alebo cennych papierov inych subjektov kolektivneho
investovania investujucich prevaine do dlhopisov a dlhovych cennych papierov alebo
nastrojov pefiazného trhu,

dlhopisova zlozka - pb6jde prevaine o dlhopisy obchodnych spolocnosti; Statne
dlhopisy; komundlne dlhopisy; dlhopisy bank a finanénych institdcii; iné druhy
dlhovych cennych papierov (napr. cenné papiere, ktorych vynos je odvodeny od
kreditného rizika alebo strukturované cenné papiere) a o dlhopisové ETF. Maximalna
uroven modifikovane] duracie portfélia dlhovych cennych papierov nepresiahne
hodnotu 5,

derivaty - p6jde najma o opcie, forwardy, IRS, CCIRS, swaptions, futures s tym, Ze
tieto derivaty mozu byt uzatvarané na regulovanom trhu ako aj mimo neho a mozu
byt vyuZivané iba na zabezpecenie vodi riziku a vSetky budu vyuzivané bez pakového
efektu.

3. Rizika spojené s investi¢nymi ndstrojmi

Rizikovy profil Vyplatného d.d.f. vyplyva zo stanovenej investicnej politiky (ods. 3 tohto
¢lanku) a predstavuje najviac taku mieru rizika spojenu s investovanim majetku vo Vyplatnom
d.d.f., ktord je vdlhopisovej zlozke majetku spojend s investovanim do dlhovych cennych
papierov a v pefiaznej zlozke majetku je spojena s investovanim do nastrojov pefazného trhu
a terminovanych vkladov

Popis vietkych podstatnych rizik, ktoré si spojené s investi¢nou politikou:

a)

trhovym rizikom - sa rozumie riziko straty vyplyvajuce z pozicii Prispevkového d.d.f.
spbsobené zmenami hodnét rizikovych faktorov, ktoré sa urcuju na trhu. Hlavnymi
zlozkami trhového rizika su Urokové riziko — riziko zmeny Urokovych sadzieb, devizové



/ menové riziko — riziko zmeny devizovych / menovych kurzov, akciové riziko
a komoditné riziko,

b) kreditnym rizikom - sa rozumie predovsetkym riziko straty vyplyvajluce z toho, Ze
dlZnik alebo ind zmluvna strana zlyha pri plneni zavazkov, ktoré plynu z dohodnutych
podmienok. Stucéastou kreditného rizika je riziko protistrany, ktoré mdze znamenat
riziko straty pre Prispevkovy d.d.f. v pripade, Ze protistrana si neplni svoje zavazky
vyplyvajlce z uzatvoreného obchodu. Spoloénost pri kreditnom riziku sleduje a meria
bonitu emitentov cennych papierov v majetku Prispevkového d.d.f. a protistran pri
financnych derivatoch. Hodnotenie uverovej kvality dlhovych cennych papierov
vychadza z prideleného ratingu (pre emisiu alebo emitenta) vyznamnymi ratingovymi
spolo¢nostami,

c) operacnym rizikom - sa rozumie riziko priamej alebo nepriamej straty sposobenej
chybnymi vnutornymi procesmi, ludskym zlyhanim, zlyhanim informacnych systémov
alebo vonkajsimi udalostami. Medzi operacné rizikd patria najma prevadzkové,
pravne a informacné rizika,

d) rizikom likvidity - sa rozumie riziko, pri ktorom sa pozicia v majetku Prispevkového
d.d.f. neda predat alebo uzatvorit za obmedzenych nakladov a za dostatoéne kratky
Cas, ¢im sa modze ohrozit schopnost Spoloénosti vyplacat starobné davky resp. plnit si
iné zavazky vyplyvajuce zo zmliv a ddvkovych planov. Hlavnym cielom riadenia rizika
likvidity je znizit riziko, Ze Spolo¢nost nebude mat dostatok periaznych prostriedkov
na krytie svojich finanénych zavazkov,

e) rizikom koncentracie — sa rozumeju vsetky rizikd (orientdcia na uréity druh
finanéného aktiva, sektor, geograficki oblast atd. ), ktoré su natolko velké a
vyznamné, ze mozu ohrozit solventnost a finan¢nd situaciu Spoloc¢nosti resp.
doplnkového déchodkového fondu,

f) podrobnosti ohladne riadenia rizik tykajice sa definicii, cielov, procesov a metdd
v spojeni s identifikaciou, sledovanim, meranim a eliminaciou rizika su uvedené v
internej Smernice o pracovhom postupe pri riadeni rizik v doplnkovych
dochodkovych fondoch.

4. Kvantitativne obmedzenia a metddy pouzité na hodnotenie rizik

Kvantitativne obmedzenia, ktoré boli pouZité pri obchodovani s investiénymi ndstrojmi su
limity stanovené zdkonom o DDS. Jedna sa o limity, ktoré urcuju moznosti investovania
v doplnkovych déchodkovych fondoch v zmysle ustanoveni §53 a §53a Zakona o DDS a su
vymedzené pravidlami obmedzenia a rozloZenia rizika v zmysle ustanoveni §53b az §53f
Zakona o DDS a¢lanku V. statutov doplnkovych déchodkovych fondov. Spoloénost pri
riadeni rizika uplatfiuje aj Interné limity.

Metddy pouzivané na hodnotenie rizik spojenych s obchodmi s investicnymi ndstrojmi
vychadzaju zo Smernice o pracovnom postupe pri riadeni rizik v doplnkovych
dochodkovych fondoch. Na meranie trhového rizika Spolo¢nost pouziva nasledujice
metddy:

a) Metdda absolutnej hodnoty v rizik (VaR) - je definovand ako maximalna odhadovana
strata trhovej hodnoty portfdlia resp. pozicie, ktora sa dé ocakavat z dévodu zmeny
trhovych cien za urcity ¢asovy interval a s urcitou pravdepodobnostou,

b) Spatné testovanie - Spatnym testovanim hodnoty v riziku sa rozumie proces
zhodnotenia presnosti a kvality modelu vypoétu hodnoty v riziku porovnanim
hodnoty v riziku vygenerovanej modelom vypoc¢tu hodnoty v riziku v priebehu
obdobia voci skuto€nym zaznamenanym ziskom alebo stratam v majetku v
doplnkovom déchodkovom fonde vyplyvajicim z tohto rizika,



c) Stresové testovanie - Stresovym testovanim hodnoty vriziku sa rozumie proces
identifikacie spravidla malo pravdepodobnych udalosti na trhoch, ktoré by mohli mat
mimoriadne nepriaznivy vplyv na hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom
fonde. Stresové testovanie sa skladd z vytvorenia stresovych scendrov a z hodnotenia
ich vplyvu na hodnotu majetku v doplnkovom d6chodkovom fonde,

d) Metdda zavazkového principu - Metddou zavazkového principu sa rozumie postup na
vypocet celkového rizika tykajuce sa derivatov, pri ktorej sa kazda pozicia vo
finan¢nom derivate konvertuje na trhovu resp. nomindlnu hodnotu ekvivalentnej
pozicie vich podkladovych nastrojoch. Celkové riziko sa vypocita ako sucet
absolutnej hodnoty kaZzdého Cistého zdvazku po opatreniach na vzdjomné
zapocitanie,

e) Senzitivita na trhové faktory - Na meranie senzitivity dlhovych cennych papierov na
pohyb Urokovych sadzieb sa vyuziva duracia. Duracia vyjadruje citlivost ceny dlhopisu
v zavislosti od zmeny Urokovych sadzieb. Doplnkovym ndstrojom na meranie
senzitivity doplnkového déchodkového fondu sluZzi vykondvanie scenarov s cielom
zohladnit trhové rizikd a urcit ich mozny vplyv na hodnotu majetku v doplnkovych
déchodkovych fondoch vyplyvajluce z potencidlnych zmien na trhu v kratkodobom
a strednodobom horizonte,

Podrobnosti tykajuce sa metdd ratania trhového rizika su uvedené v internej Smernice
0 pracovnom postupe pri riadeni rizik v doplnkovych déchodkovych fondoch.

5. Informdacia o postupe pouZitom pri riadeni investicného rizika a strategickom umiestneni
majetku v d.d.f. vzhladom na charakter zavazkov STABILITY voci ucastnikom a
poberatelfom davok.

Pri riadeni investi¢ného rizika a strategickom umiestneni majetku v d.d.f. vzhladom na
charakter zavazkov STABILITY vodéi ucastnikom a poberatelom davok je pouZiti postup,
ktory zabranuje riziku straty likvidity.

Charakter zavazkov VF voci poberatelom ddvok je v prevainej vacSine dlhodoby, s
mesacnou periodicitou vyplat. Len mala Cast davok je splatna v 1 Ciastke. Vo VF riziko
straty likvidity méze vzniknat v désledku nespravnej diverzifikacie likvidnosti majetku.
Vzhladom na charakter zavazkov vo VF je majetok strategicky umiestneny tak, Ze riziko
straty likvidity je eliminované udrziavanim hotovostnej zlozky resp. vysoko likvidnymi
cennymi papiermi Likviditnd rezerva voVF je stanovend ako objem finanénych
prostriedkov, ktoré su potrebné na uspokojenie prdv poberatelov ddvok na obdobie
nasledujucich mesiacov.

Cielom riadenia likvidity je zachytit kazdy pohyb, ktory ovplyviiuje vysku penaznych
prostriedkov na beinom ucte v budlcnosti a mdze mat vplyv na finanéné zavazky
doplnkového déchodkového fondu, ktorymi su predovsetkym vyplata davok, predcasny
vyber, prestup Ucastnika sporenia do inej DDS a obchodovanie s cennymi papiermi.

Doplnkova dochodkova spoloénost ma vytvoreny systém riadenia likvidity pomocou
schémy cash flow doplnkového déchodkového fondu v domdacej mene a USD, ktory je
vytvoreny na niekolko mesiacov dopredu a priebeine sa aktualizuje o financné
pohladdvky a zavazky ktoré vzniknu. Zdrojom tychto Udajov je systém AMS, ktorého
vystup obsahuje kazdu poziciu s prislusnym finanénym tokom.
Schéma cash flow zachytdva:

e aktudlnu hodnotu periainych prostriedkov na beznom ucte,

e vyplatu kupdnu dlhopisu resp. jeho maturitu,



e v pripade nakupu aktiva finanény zavazok,

e v pripade predaja aktiva finanénu pohladavku,

e financ¢ny zavazok alebo pohladavka vyplyvajlca z derivatovej pozicie,

e odhadovany finanény zavazok fondu voci spravcovi fondu a depozitarovi,

e v pripade prispevkovych doplnkovych fondov hodnotu mesacnych prispevkov,

e odhad vyplaty ddvok, ktoré na zaklade matematicko - Statistickych metdd
poskytuje poistny matematik.

6. Zohladrovanie environmentalnych faktorov, socidlnych faktorov a faktorov organizacie
ariadenia

Spolo¢nost v suvislosti s investovanim nezohladriuje environmentalne faktory.
Socidlne faktory pri investovani slvisia scielom investicnej politiky, ktorym je
dosahovanie dlhodobého zhodnotenia s ohfadom na obozretné nakladanie majetku

s naslednym vyplacanim davok vo fonde.

Zohladriovanie faktorov organizacie a riadenia vyplyva z platnej organizacnej Struktury
spolo¢nosti a zo zriadenia Vyboru pre riadenie fondov, ktory riadi investi¢nu politiku.

V Kosiciach, 25.6.2020



