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Komentar portfélio manazéra

V suvislosti so zaciatkom FK zacalo vySetrovanie aj dalSich bank z
Wall Street pretoze GS v tom urcite nebola sama. Vysoko frekvenéné
obchodné systémy spoésobili pokles DJ o 1000 bodov za deri; SEC
chce zaviest "prerusovac”, ktory zabezpeci zastavenie na stanovenej
urovni — den nazvany gierny Stvrtok (6.5.) alebo ,pomsta strojov®. Tla¢
hodnoti situaciu na FT ako eurépsku bankovu krizu a FT sa vraj moze
ocitnut v najvacsej krize za poslednych 100 rokov. Nemecko planuje
trvaly prikaz predajov nakratko. Nejednotnost' v eurozéne v tejto otaz-
ke posobi kontra - produktivne. Dansko po referende uz nechce euro,
Polsko oddaluje jeho prijatie, Cesko zase nespifia kritéria, naproti to-
mu Estéonsko ano. V Grécku sa Strajkuje, pozornost sa zacina presu-
vat na Portugalsko a Spanielsko. Aj ked su v lep$ej kondicii, $kodi im
to, Ze s zaradeni do skupiny "PIGS". Spanielsku klesol rating. Euro
oslabuje voc¢i USD, za mesiac stratilo 7 %. Uz 77 bank odovzdalo ban-
kovu licenciu v USA od zaciatku. Za posledny rok akciové indexy
vzrastli v priemere o 15 %, k 31.5. vSak klesli v priemere o 7 % a zaro-
vef doslo k poklesu US v EMU v priemere o 0,329%. Klu¢ové US
ostali nezmenené u ECB na 1,00%, u FEDu na 0,25%. Znizovalo Ru-
munsko o 0,25% na 6,25%, Cesko o 0,25% na 0,75%, zvy$ovala Aus-
tralia o 0,25% na 4,50%. [US - drokové sadzby; FT - finanéné trhy, FK - finandna
kriza, DJ — Index Dow Jones, SEC — Security and Exchange Commission, GS — Gol-
dman Sachs, ]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 31. 5. 2010

DLHOPISY PL
85,57% 1,24%
CERTIFIKATY
0,00%
PENAZNE
INVESTICIE
13,19%

Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel

1 KTV 6/2010 0,38 EUR 4,99%
2 DB FRN 9/2015 EUR 3,94%
3 EIB 7/2023 EUR 3,18%
4 SG 7/2013 EUR 3,11%
5 KTV 6/2010 5,00 EUR 2,95%
6 DB 6,25 6/2015 EUR 2,93%
7 ISTROK 10 10/2016 EUR 2,78%
8 GBPRU 6,53 8/2010 CHF 2,68%
9 CS 8/2013 EUR 2,40%
10 POL GB 2/2014 EUR 2,32%
11 GAZPROMBANK 6/2013 usD 2,26%
12 EIB 3/2016 RON 2,07%
13 OTP BANK 1/2010 EUR 2,07%
14 8D 174 3/2012 EUR 1,92%
15 8D 133 8/2010 EUR 1,86%
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Slovenska sporitelna a.s.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 31.5.2010

RON
CHF 2,32%
2,38%
TRL
2,03%
PLN
1,04%
EUR
87,86% usD
4,37%
Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien
EUR/TRL 1,00% EUR/USD 2,73% Spolu
EUR/RON 3,46% EUR/PLN 0,01% 7,19%
Udaje o geografickom riziku fondu
Ar. emiraty 0,53 Irsko 6,14 %
Brazilia 0,26 Taliansko 2,24 %
Belgicko 1,42 Luxembursko 2,04 %
Chorvatsko 1,25 EIB, IBRD 5,84 %
Cyprus 0,00 Holandsko 6,89 %
Cesko 10,55 Polsko 4,17 %
Dansko 0,00 Rakusko 1,96 %
Finsko 1,17 Spanielsko 3,72 %
Franctzsko 7,91 Slovensko 22,30 %
Grécko 0,77 Svédsko 1,23 %
Kajmanie ostrc 1,11 Svajéiarsko 2,40 %
Nemecko 8,94 USA 3,18 %
Madarsko 3,56 V.Britania 0,42 %
Spolu 100,00 %

Vyvoj vynosov v % netto v roku 2008 - 2010

2,7
22
17
1.2
0,7
0,2
-0,3

-0,8

-2,3

Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu

Duracia 3,444
Modifikovana duracia 3,276
Aktualna hodnota DDJ

Aktualna hodnota DDJ 0,035863
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



