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Komentar portfélio manazéra

Grécko je zavreté v ,zlatej klietke® eurozény a zamestnava novinarov,
ekonémov, vojakov, politikov, Statistov ... to znamena, Ze vlastne pdsobi
protikrizovo a zniZuje nezamestnanost. Rozdiel medzi Gréckom a Du-
bajom je vtom, Ze za Grécko Staty EU len ,slovne” intervenovali, no
v Dubaji sa naSiel mecenda$ a konkrétne pomohol. V suvislosti
s Gréckom vSak nerastie len averzia k riziku, ale aj averzia k jeho pois-
teniu — CDS. Francuzska ministerka financii povedala, Ze CDS by mali
byt velmi prisne regulované, obmedzené &i zakazané. Inde tla¢ o tychto
derivatoch hovori, ako o novych zbraniach hromadného nigenia. Spe-
kulanti z hedgovych fondov o tom vedia svoje, a radi zarobia na ,akom-
kolvek® pade. A ¢o sa zmenilo po doznievajucej FK ? Vlastne ni¢. Trhy
opéat rastli bez vaznych fundamentov, banky v USA dalej krachuju (v
1.Q. uz 26), toxické aktiva eSte nezmizli a su stale v hre, nezamestna-
nost je najvaésim problémom EU, Lehman Brothers vstala z konkurzu a
chce ist dalej, FED neprezradi, komu, ako a kolko rozdelil zo $tatnych
penazi a ratingové agentury pokracuju v udelovani nezavislych ratin-
gov. Za posledny rok akciové indexy vzrastli v priemere o 48,71%, za
1Q vzrastli v priemere o 6,53 % a zarovefi do$lo k poklesu US v EMU v
priemere o0 0,012 %. Klucové US ostali nezmenené u ECB na 1,00%,
FED na 0,25%, Polsko na 3,50%, znizovalo Madarsko o 0,25 %, Ru-
munsko 0 0,50 %. [US - arokové sadzby; FK - finanéna kriza

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 31. 3. 2010
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Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel

1 DB FRN 9/2015 EUR 4,04%
2 EIB 7/2023 EUR 3,14%
3SG 7/2013 EUR 3,12%
4 KTV 6/2010 5,00 EUR 2,93%
5 DB 6,25 6/2015 EUR 2,96%
6 ISTROK 10 10/2016 EUR 2,70%
7 GBPRU 6,53 8/2010 CHF 2,67%
8 CS 8/2013 EUR 2,39%
9 POL GB 2/2014 EUR 2,32%
10 EIB 3/2016 RON 2,18%
11 OTP BANK 1/2010 EUR 2,05%
12 GAZPROMBANK 6/2013 usD 2,10%
13 8D 174 3/2012 EUR 1,91%
14 8D 133 8/2010 EUR 1,86%
15 KTV 4/2010 0,24 EUR 1,85%

Vyvoj ¢istej hodnoty majetku v roku 2008 - 2010 [ v € ]
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193 166 156 EUR
5819 323 616 SKK

STABILITA, d.d.s, a.s.

Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
1.4.2007

Slovenska sporitelna a.s.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 31.3.2010

RON
CHF 3,19%
2,36%
TRL
1,79%
PLN
EUR 1,14%
87,29% usD
4,23%
Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien
EUR/TRL 0,76% EUR/USD 2,60% Spolu
EUR/RON 3,19% EUR/PLN 0,11% 6,67%
Udaje o geografickom riziku fondu
Ar. emiraty 0,52 Irsko 5,93 %
Brazilia 0,26 Taliansko 2,21 %
Belgicko 1,59 Luxembursko 2,05 %
Chorvatsko 1,27 EIB, IBRD 5,87 %
Cyprus 1,38 Holandsko 7,60 %
Cesko 10,26 Polsko 4,27 %
Dansko 0,00 Rakusko 1,95 %
Finsko 1,14 Spanielsko 3,83 %
Franctzsko 7,92 Slovensko 20,14 %
Grécko 0,91 Svédsko 1,21 %
Kajmanie ostrc 1,09 Svajgiarsko 2,39 %
Nemecko 8,98 USA 3,23 %
Madarsko 3,59 V.Britania 0,41 %
Spolu 100,00 %

Vyvoj vynosov v % netto v roku 2008 - 2010
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu

Duracia 3,587
Modifikovana duracia 3,411
Aktualna hodnota DDJ

Aktualna hodnota DDJ 0,035982
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buduicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rozna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a uc¢astnik nemusi dostat spéat celkovi nasporenti sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



