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Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV 24 676 000 EUR

Hlavné faktory vyvoja na FT boli vyvoj vztahov USA - Cina, rozlistenie  Aktualna hodnota DDJ 0,040835 dlhopisovych a periaznych
brexitovej hadanky, o¢akavania reakcie FEDu a ECB. Napriek udrZiavaniu Podiatoéna hodnota DDJ 0.033194 investicii 2.99
pozitivnych vyhliadok pre ukonéenie obchodného sporu medzi USA a Ci- ’ *

nou, ¢aka obe strany este dlha cesta k dosiahnutiu dohody. Schédzka v juli Vv zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénd hodnotu DDJ ku dfiu zacatia

nevytvorila vela priestoru na vyrieSenie nezhéd, ktoré trvaju od maja. Pos-  vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatttu s

toje oboch stran sa prakticky nezmenili a akoby to nestacilo, Trump slovne evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

napadol Cinu, Ze nespolupracuje a natahuje ¢as. Momentalne sa zda, ze

Brexit je tu. Premiérku Theresu Mayovu, ktora nezvladla tlaky pri vyjedna-

vani, nahradil byvaly minister zahrani¢nych veci Boris Johnson. VlIada

okamzite potvrdila, Ze sa naplno pripravuje na odchod bez dohody 31. 10. _
bez dalSich odkladov, za predpokladu, Ze EU s Britaniou novi dohodu

neuzavrie. Tento odchod by mal Britaniu stat asi miliardu libier. Vysoké

mimoriadne vydaje maju pripadnut mimo iného na jednu z najvacsich ve-

rejnych informacnych kampani, ktora ma zaistit, aby jednotlivci aj firmy boli

na vystupenie Britanie z EU bez dohody pripraveny. Vaésia ¢ast makro EUR

ukazovatefov nazna¢ovala spomalenie svetovej ekonomiky, no investori 100.00%
verili, e to nepovedie k recesii a pre zlepsenie bude stadit znizit US v
Eurépe aj v USA. FT tak zapogitali nizsie US, ale nebert do tvahy, Ze by
sa zvysilo kreditné riziko krajin. ECB potvrdila o¢akavania a oznamila, ze
so znizenim US uvazuje a FED ich aj skutoéne zniZil na koniec mesiaca.

To bola mimoriadna podpora pre dlhopisovych investorov. V rdmci mesia-
ca sa to najviac prejavilo na 10Y dlhopisoch Nemecka, ktorych vynos kle-

Pozitivne sa na oceneni portfolia prejavil pokles RP u dlhopisov s investic-
nym ratingom a pokles urokovej krivky. [US — urokové sadzby, FT — fi-
nancné trhy, RP — rizikové prirazky]
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Nazov Mena Podiel
1 iShares Core Corp Bond EUR 884%  Udaje o geografickom rizikufondu
2 iShares Eur Corp Bond 1-5 EUR 8,23%
3 INDON 6/2023 EUR 4,43%
4 PKNPW 6/2023 EUR 4,38%
5 FREGR 2/2024 EUR 4,36% sy
6 ZAPAEN 10/2023 EUR 3,89%
7 iShares Corp Bond BBB-BB EUR 3,34%
8 iShares Euro HY Corp Bond EUR 3,01%
9 GAZPRU 11/2023 EUR 2,70%
10 CPIPGR 10/2024 EUR 2,59%
11 CEZCP 4/2025 EUR 2,56% gl
12 RURAIL 3/2023 EUR 2,34% S :
13 ABESM 6/2023 EUR 2,32%
14 BULENR 8/2021 EUR 2,28%
15 CROATIA 5/2022 EUR 2,26%
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
2000 000 ! | | | | | | | | | | | | frekvencie vyplaty davok odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Gcte poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota tctov poberatelov davok dopinkového dochodkového sporenia ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a poberatel davky moze dostat spéat vyssiu alebo
nizsiu Ciastku ako celkov sumu prevedenych prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit
dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investicnej stratégie.
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