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Nazov DDF Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.

Vznik d.d.f. 1.4.2007

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV 24 539 009 EUR

AT profitovali potom, ked séf FEDu Powell prvykrat naznacil, ze FED méze  Aktualna hodnota DDJ 0,040599 dlhopisovych a penaznych
v tomto roku pristupit k znizovaniu US. Hoci argumentoval, Ze hospodarsky Pociatoéna hodnota DDJ 0,033194 investicii 3,02

rast, nizka nezamestnanost a inflacia st v sulade s cielmi FEDu, spory
USA s jeho klu€ovymi obchodnymi partnermi naberal na obratkach - do V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatocnt hodnotu DDJ ku diiu zacatia
urc€itej miery k tomu prispdsobi vyvoj monetarnej politiky. FT hystericky vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. za¢ala v zmysle $tatitu s
ocenil tieto spravy a pre naznak znizenia US v tomto roku, klesol vynos na evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

10-roénych SD USA pod 2,1 %. ECB po zasadnuti bude US drzat na su-

&asnej Urovni najmenej do 6/2020. Dalej bude reinvestovat splatené diho-
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pre banky (TLTRO). Japonsky scenar trvalo nizkej inflacie a trvalo nizkych

US nie je v EMU zdaleka nerealny. Nazor FT na vyvoj do konca roka nie je

jednotny. Investori a analytici su rozdeleni. Investori (dlhopisovy) pocitaju

so znizovanim US tri krat (7-9-12/2019). US by sa tak na konci roku dosta-

la z 2,50% na 1,75%. Analytici véeobecne neuvazuju so znizovanim US v

tomto roku. VSeobecné spomalenie ekonomickej aktivity je zjavné, ale EUR
chybaiju signaly, Ze by sa toto spomalenie malo preklopit do recesie a rast 100,00%
sa mobze pokojne naopak aj zrychlit. NavySe, niektoré faktory ani nie je

mozné vyhodnotit (brexit, obchodny spor USA — Cina). Zasadnutie G20 v

Osake sice neprinieslo urovnanie sporu USA - Cina, dohodli sa vdak na

pokracovani rozhovorov. Firmy z USA mézu pokracovat v obchodovani s

Huawei, ostane v8ak dalej na ¢iernom zozname. Cena ropy vzrastla. Kartel

OPEC vsak ¢eli nizSiemu dopytu, nez s ktorym pévodne pogital — a to tlaci

cenu ropy dole. Pozitivne sa na oceneni portfélia prejavil pokles RP

u dihopisov a EUR vynosovej krivky. [US — Grokové sadzby, FT — finanéné

trhy, RP — rizikové prirazky, EMU — krajiny eurozény, AT — akciové trhy]
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Nazov Mena Podiel
1 iShares Core Corp Bond EUR 8,82%
2 iShares Eur Corp Bond 1-5 EUR 8,26%
3 INDON 6/2023 EUR 4,42%
4 PKNPW 6/2023 EUR 4,37% EURCPA
5 FREGR 2/2024 EUR 4,35% 59,62%
6 ZAPAEN 10/2023 EUR 3,89%
7 iShares Corp Bond BBB-BB EUR 3,34%
8 iShares Euro HY Corp Bond EUR 3,02%
9 GAZPRU 11/2023 EUR 2,69%
10 CEZCP 4/2025 EUR 2,54% AMER KA
11 CPIPGR 10/2024 EUR 2,54% 217%
12 RURAIL 3/2023 EUR 2,32% §.22%
13 ABESM 6/2023 EUR 2,32%
14 BULENR 8/2021 EUR 2,27%
15 CROATIA 5/2022 EUR 2,27%
25
37 000 000 PN
< W,
M~ \A
32000 000 20 / /
27 000 000 15
22 000 000
10
17 000 000
5
12 000 000
0 =
2 2 by & 2 i 2 e = e
7000000 S & & & % & & & & &
Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mozu v désledku roznej vysky a
2000000 ! I I I I | | | | | | | | frekvencie vyplaty davok odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Ucte poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatefov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota Uctov poberatelov davok dopinkového déchodkového sporenia ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stipat alebo klesat a poberatel’ davky méze dostat spat’ vyssiu alebo
niz$iu Ciastku ako celkovd sumu prevedenych prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit
dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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