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STABILITA, d.d.s., a.s.

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA K VYROCNE] SPRAVE
v zmysle § 27 odsek 6 zakona €. 423/2015 Z. z.

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolofnosti STABILITA, d.d.5., a.5. a wyboru pre audit:

Overili sme Oftovnd zdvierku spolofnosti STABILITA, d.d.s., a.s. (dalej len .spolofnost™) k 31. decembru
2018 uvedend v prilohe prilofenej vyrofnej spravy spoloénosti, ku ktorej sme dia 5. marca 2019 vydali
spravu nezdvisiého auditora z auditu Oftovne) zdvierky v nasledujiicom zneni:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNE] ZAVIERKY
Nazor

Uskutodnili sme audit Oftovnej zdvierky spolotnosti STABILITA, d.d.s., a.s. (dalej len ,spolofnost™), ktord
zahfiia vykaz o finandnej situacii k 31. decembru 2018, vykaz sihrnnych ziskov a strat, vykaz zmien vo
vlastnom imani a vykaz o pefiainych tokoch za rok, ktory sa skendil k uvedenému datumu, a poznambky,
ktoré obsahuji suhrn vywznamnych GEtovnych zdsad a Gftovnych metéd,

Podfa nadho ndzoru, prilofend Oftovnd zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanéne] situdcie
spolofnosti k 31, decembru 2018 a vysledku jej hospodarenia a pefiaZnych tokov za rok, ktory sa skonéil k
uvedenémuy datumu, v silade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného wykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou Oniou (EU).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutotnili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednest podfa tychto
Standardov sa blizdie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit dftovnej zéwvierky. Od spolognosti
sme nezavisli podia ustanoveni zakona £, 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene a doplneni zdkona
€. 4312002 Z. z. o Oftovnictve v zneni neskorich predpisov (dalej len ,zdkon o Statutdrnom audite”)
tykajicich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré si relevantné pre nas audit Gftovnej zavierky,
a spinili sme aj ostatné pofladavky tychto ustanoveni tykajlicich sa etiky. Sme presvedieni, e ziskané
auditorské dékazy poskytujl dostatoény a vhodny zdklad pre nad nazor.

Kl'i€ové zalezitosti auditu

KhiZové zalefitosti auditu su zdleZitosti, ktoré si podfa nddho odborného posidenia v nagom audite Gftovne]
zavierky za beiné obdobie najzdvainejdie. Tymito zdlefitostami sme sa zaoberali v sivislasti s auditom
ictovne] zdvierky ako celku a pri formulovani nadho ndzoru na Au, ale na Heto zdlefitosti neposkytujeme
samaostatny ndzor.

Opis najzdvaZnejdich posidenych rizik vyznamnej
nespravnosti vratane posddenych rizik vyznamnej
nespravnosti 2 dévodu podvodu

Rezerva na vernostny program Ocastnikom
Pozri pozndmku £ 11 dctovnej zdvierky

Zhrnutie nasej reakcie na nziks

Spolofnost tvori dihodebd rezervu na vernostny
program pre Uéastnikov doplnkového dochodkového
sporenia za Glelom stabilizdcie Gfastnickeho kmena.

Wykonali sme testovanie navrbu a prevadzkovej
efektivnosti ki&ovych kontrolnych postupov

v sivislosti s procesmi zaddvania dastnickych
zmluv do systému ako aj priplsovania
prispevkov jednotlivych Gfastnikov na
Ofastnicke GEty.

Spoloénost pripisuje body (fastnikom sporenia

v zdvislosti od objemu zaplatenych GZastnickych
prispevkoy a difky ich Gfasti v systéme. Hodnota
kaldého bodu je vyjadrend v eurdch. Narok
dtastnika na vyplatenie pefiainej hodnoty
rodpoveda)uce] zostatku bodového Gftu vznikd diom
vyplaty prvej davicy.

Vykonali sme testovanie ndvrhu a prevadzkave]
efektivnosti informanych technoldgii sliziacich
na zaddvanie a vedenie prispevkovych actov
Géastnikov v oblasti pristupovych prav a
zmenovych konani,

Deionte cenaluje jedny, resp, vacers spololnost Delodte Touche Tohmatsu Limbed, britske) sokromne) spolobnost s rufienim obmedzerym slrukou (UK prvate
company lmited by guarantee), & je] Henshopch firiem, Kabdd 1 tyohto fingm predstavupe samostatny & neclviehy privey subjekt, Podrobny cpis pravne) Struktivg
zdruderes Deloitte Touche Tonmatsu Limited a peho Censkych fireem 58 uvSdTs i drese wew delonte com/sk/o-nas.

Spotainogd Deloitte posiytuje slulby v oblasti auditu, dani, Briva, podnikowing a transaklnihy poradenstva identom v minckyeh advetvisch verajniho

& sikromného sektorn. Vidaka globaine

sieti Herskpch firiem vo viac ako 150 krajinach mad Deloitte swetowé madnasti & ddkisanG sralosd misstnahe

prepojens]
prostredia, & tak mikbe pomanatl svajim klientom dosanoval dspechy na vistipch misstach ich plasbaoss, Prinkine 245 D00 cdibomikov spolofnost Delofte 18
wsdye konal tak, aby vybvarali hodnoty, s ktarch thleli
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Vypodet rezervy zahrffia odhady &erpania
v budicnosti a samotné urlenie sifasnej hadnoty
buddcich plneni.

Overili sme na vybrane] vzorke Ofastnickych
(ftov vykonanim substantiviych procedir
spravnost a kompletnost vypoftu pripisanych
bodov za rok 2018, ako aj ich hodnotové
vyjadrenie, Tie sme na vybranej vzorke
Ueastnickych Octov overili vykonanim
substantiviych procedir spravnost a
kompletnost rozpustenia resp. odpisania bodov
za rok 2018, Taktiel sme posidili hodnotu
jednaotlivich predpokladoy, ktoré spolodnost
pouiila pre stanovenie vypodtu sifasnej
hodnoty budicich pineni pre Géastnikowv
doplnkového dichodkového sporenia v ramci
vernostného programu.

Model £asového rozlisovania sprostredkovatel'skych odmien

Pozri poznamku £ 16 Gftovne] zavierky

Spolofnost pristdpila od 1. janudra 2018 k aplikdcii
Medzindrodného aftovnéha Standardu IFRS 15, tento
Gftovny Standard umoinil prehodnotif a nasledne
upravit hodnotu odlofenych obstardvacich nakladov
(deferred acquisition costs - DAC) na ziskanie zmiiv
& Utastnikmi doplnkového dichodkového sporenia.

Aktivum z casovo rozlifovanych obstardvacich
nakladov predstavuje ti cast vyplatenych provizii za
sprostredkovanie, ktord prindledi buddcim obdobiam
pofas trvania ufastnickej zmluvy.

Vplyvom tejto skutotnosti spoloénost zaoctovala

k 1. janudru 2018 hodnotu DAC so sdvztainym
zapisom zvyienia vlastného imania v celkovej sume
2 319 tis. EUR.

Spolofnost tieto naklady rozliuje rovnomerne pofas
zostatikove] doby Eivotnosti zmidv s jednotlivymi
Gfastnikmi sporenia.

Casovo nerozlifend East ndkladov na obstaranie
Gtastnickych zmldv spolodnost vykazuje v polozke
LObstardvacie ndklady na aktivne zmluvy™, Naklad
vniknuty casovym rozlidovanim vykazuje v poloike
<Naklady na odplaty a provizie™.

Specifikd koncepcie fasového rozlidovania nakladov
na cbstaranie Gfastnickych zmildv, ktord vyZaduje od
vedenia spolofnosti uplatnenie vyznamného Osudku
v sivislosti s urdenim odhadovanej doby amortizécie
a zaroven posddenie rizika znehodnotenia
prisluiného aktiva predstavujiceho casovo
nerozlifené sprostredkovatelské odmeny, viedli k
tomu, }e tato zdlekitost bola identifikovand ako
kfbifova zaleditost auditu.

Za rok konfiaci sa 31, decembra 2018 dosiahli aktiva
wysku 2 BOO tis. EUR a naklady 83 tis, EUR.

Posidili sme dizajn a implementaciu kiicowvych
kontrolnych postupov, ktoré zaviedlo vedenie
dopinkovej déchodkovej spolofnosti v stwvislosti
s procesmi Casového rozlifovania nakladov na
obstaranie GZastnickych zmidv, prifom sme sa
zamerali na kontralné postupy v sivislosti s:

» stanovenim zésad €asovéhe rozliSovania
nakladov na cdmeny vyplatené za
obstaranie,

« platnostou a spravnostou vstupnych Gdajov
pre vypocet odmeny,

« spravnosfou vypodtu Easového rozlifenia
v doplnkovej déchodkove] spolofnosti,

= dehfadom vedenia doplnkove] déchodkowvej
spoloénosti nad zadftovanim Casového
rozlidovania nakladov.

Taktied sme vykonali tieto postupy:

1) Zhadnatili sme primeranast metddy
tasového rozlifovania nakladov na
obstaranie Ocastnickych zmliv vyplatenych
sprostredkovatefomn, aby sme urgili, & je
pouZivand metodika v sdlade s
poZiadavkami prislusnych Gétovnych
Standardov.

2} Posidili sme primeranost odhadov
a predpokladov pougitych manaimentom pri
urteni doby amortizacie

3) Zhodnotili sme spravnost matematického
vzorca pouditého na vypofet v doplnkovej
dichodkovej spoloénosti a vykonall sme
prepoéet dopadu Easového rozlifovania
poplatkov na vykaz sihrnnych ziskov
a strat.

4) Posidili sme dpinost a presnost Gdajov
poulitych na vypolet Lasového rozlisovania
ndkladev na obstaranie Oéastnickych zmliv
a dopad k 1. januaru 2018 a taktie? 31.
decembru 2018,

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za G&tovnd zdvierku

Statutarny orgdn zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie Odtovnej zavierky v silade s Medzindrodnymi
Standardmi finantného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré Statutdarmy orgdn
povaiuje za potrebné pre zostavenie Oftovnej zavierky, aby necbsahovala vyznamné nespravnosti, & u#

v disledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gftovne] zavierky Statutdrny orgédn rodpoveda za zhodnotenie schopnosti spolofnosti
nepretriite pokratovat vo svojej finnosti, za opisanie skutodnosti tykajlcich sa nepretriitéhe pokradovania
v Zinnosti, ak je to potrebné, a za pouiitie predpokladu nepretriitého pokrafovania v ginnosti v Uétovnictve,
ibaie by mal v umysle spolotnost zlikvidovat alebo ukonéit jej éinnost, alebo by nemal ind redlnu modnost

nei tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva spaolofnosti,
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II.

Zodpovednost auditora za audit GEtovnej zavierky

Hadou zodpovednostou je ziskal primerané uistenie, & Oftovnd zévierka ako celok neocbsahuje vyznamné
nespravnosti, & u? v disledku podvodu alebo chyby, a vydaf spravu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupedi uistenia, ale nie zdruku, Ze audit vykonany podfa
Medzindrodnych auditorskych Standardov vidy odhali pripadnd vyznamnd nespravnost. Nespravnosti moiu
vzniknit v dosledku podvodu alebo chyby a povaZujl sa za vyznamné, ak by bole opodstatnend ofakdvat,
#e jednotlivo alebo v sihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, ktoré boli prijaté na zaklade
tejto Gétovnej zdvierky.

¥V ramci auditu v solade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi uplatiujeme odborny  Osudok
a zachovavame profesiondiny skepticizmus podas celého auditu, Okrem toho:

. Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamne] nespravnosti Oftovne] zavierky, & uf v dbsledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlce na tieto rizikd
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostatofné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamne] nespravnosti v disledku podvodu je wyidie ako riziko
v dbsledku chyby, pretole podvod mdde zahfiaf tajnd dohodu, fal3ovanie, dmyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly,

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhndf auditorske

postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontral
spoloénostl.

. Hodnotime vhodnost pouZitych oétovnych zasad a Oftovnych metdd, ako aj primeranost Oftovaych
odhadov a sdvisiacich informacii zverejnenych Statutarnym argdnom,

. Predkladame zéver o tom, & 3Statutdrmy orgdn vhodne pouZiva Oftovnld zdsadu nepretriitého
pokratovania v innosti, a na zdklade ziskanych auditorskych dikazov zéver o tom, & existuje
vyZnamna neistota v sivislosti s udalostami alebo okaolnostami, ktoré by mohli vwznamne spochybnit
schopnost spoloénosti nepretriite pokrafovat v Einnosti. Ak dospejeme k zdveru, e vyznamnd neistota
existuje, sme povinni upozornif v nafe) sprave auditora na sivisiace informécie uvedené v GEtovnej
zavierke alebo, ak suU takéto zverejnend informacie nedostatodné, modifikovat nds nazor. Nage zavery
viak vychadzaji z auditorskych dikazov ziskanych do dadtumu vydania nadej spravy auditora. Budice
udalosti alebo okolnosti vBak mdZu spdsobil, Ze spolofnost prestane pokratovat v nepretritej &innosti.

. Hodnotime celkovl prezentadciu, Struktiru a obsah Oftovne] zavierky vratane zverejnenych informacii,
ako aj to, &i uftovna zavierka verne zobrazuje uskutofnend transakcie a udalosti,

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a harmonograme
audity a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov internej kontroly,
ktoré poéas nasho auditu zistime.

Osobdm povereanym spravovanim tie? poskytujeme vyhldsenie o tom, fe sme spinili prisluing etické
potiadaviy tykajlice sa nezdvislosti, a komunikujeme s nimi o vietkych vztahoch a inych skutofnostiach,
pri ktorych sa moZno opodstatnene domnievaf, #& maji vplyv na nadu nezavislost, ako aj o pripadnych
svisiacich echrannych opatreniach.

Zo skutoénosti komunikovanych osobam poverenym spravavanim urfime tie, ktoré mali najvacsi vyznam
pri audite Gftovne) zdvierky beiného obdobia, a preto s0 khiéovymi zdleZitostami auditu. Tieto zdleZitosti
uvedieme v nake] sprive auditora, ak zdkon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylutuje, alebo ak
v mimariadne zriedkavych pripadoch nerazhodneme, #e urdita zalefitost by sa v nadej sprave uviest nemala,
pretole modno oddvodnene ofakdvaf, e nepriaznivé dosledky jej uvedenia by prevaZili nad wverejnym
prospechom z jej uvedenia,

Sprava k daldim pofiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informdcidm, ktoré sa uvddzaju vo vyrocnej sprive - dodatok sprivy nezdvisiého
auditora
Statutdrny organ je zodpovedny za informacie uvedenéd vo vyrofnej sprave zostavenej podfa pofiadaviek

zékona o Oltovnictve £, 431/2002 Z. z. v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zdkon o Utovnictve™), Nas
vyssie uvedeny ndzor na Oftovnd zdvierku sa nevzfahuje na iné informacie vo vyrofnej sprave.

V sivislosti s auditom Oftovnej zavierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informdciami uvedenymi
vo vyrofnej sprive a za vyhodnotenie, & tieto informacie nie si vo wyznamnom nestlade s Oftovnou
zdvierkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali pofas auditu Oétovne] zavierky, alebo sa inak zdajo
byt wyznamne nespravne,

Wyhodnotili sme, & vyrofnd sprava spolofnosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyladuje zdkon
o Uftovnictve.
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Podla nasho ndzoru, na zdklade prac vykonanych podas auditu Oftovne) zdvierky:

informacie uvedené vo vyrofnej sprave zostavene] za rok 2018 si v sllade s Oftovnou zévierkow za
dany rok,
vyrofnd sprava obsahuje informacie podfa zakona o Uctovnictve.

Okrem toho, na zdklade nasich poznatkov o spolofnosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali pofas auditu Gétovne)
zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vwznamné nespravnosti vo vyroénej sprave, ktor( sme obdriali
po datume vydania spravy z auditu Uftovne] zavierky. V tejto sivislosti neexistujd zistenia, ktoré by sme
mali uviest,

Bratislava 8. aprila 2019

EFM C/ﬁ
Ing.-2uzana Letkova, FCCA
sdpovedny auditor
cendia SKAu €. 865
V mene spolofnosti

Deloitte Audit 5.r.0.
Licencia SKAu &, 014
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Rok 2018 uzatvoril druht dekadu pdsobenia dopln-
kovych dbéchodkovych spolocnosti na slovenskom
financénom trhu. V rdmci “Styroch spoloc¢nosti, kto-
ré aktudlne ponukaju doplnkové déchodkové spo-
renie, si na buduci doplnkovy déchodok spori spolu
822 376 sporitelov. V porovnani s rokom 2017 vzras-
tol ich celkovy pocet o 41 016. Tento Udaj predstavuje
Cisty narast zmluv, nakolko Udaje evidované ADDS su
uvadzané na zaklade evidencie rodnych ¢&isiel, &m sa
zohladnfuje nielen novy prirastok v priebehu uplynulé-
ho roka, ale aj pocCet zmluy, ktoré boli v tomto obdobi
ukoncené.

Trhovy podiel jednotlivych DDS

17,13 %
DDS STABILITA

37,92 %
DDS NN Tatry
17,28 % Sympatia
DDS AXA

27,67 %
DDS Tatra banky

V rdmci obchodnej ¢innosti sa spolo¢nost v uplynu-
lom roku sustredila predovsetkym na zazmluvnenie
novych zamestndvatelskych subjektov a vytvorenie
potencidlnej platformy pre nasledné uzatvaranie no-
vych Ucastnickych zmldv. Do portfélia zamestnavatel-
skych zmluv pribudlo takmer 300 novych spolo¢nosti,
¢im sa ich celkovy pocet zvysSil na 6 175.

V roku 2018 uzatvorila spolo¢nost 8 430 ucastnickych
zmluv. Z tohto poétu bolo 7 121 novych ucastnickych
zmluv, zvysSok predstavovali opakované ucastnicke
zmluvy s klientami, ktori uz pévodné zmluvy ukoncili,
resp. subezne s poberanim davky z tychto zmluv, uza-
tvorili nové ucastnicke zmluvy.

Podiel jednotlivych pobociek na plneni roéného
planu (len novi Gcastnici)
Kosice

Bratislava Banska Bystrica

V suvislosti s pldnovanym postupnym zvySovanim
veku odchodu do riadneho starobného déchodku je
pre spolo¢nost dlhodobou prioritou udrzanie, resp.
postupné znizovanie priemerného veku ucastnicke-
ho kmena, ¢o priamo suvisi s predizenim doby ucasti
klientov v systéme. V tomto smere je preto mimoriad-
ne dolezité zapajat do systému doplnkového déchod-
kového sporenia stale vyssi pocet Ucastnikov z popu-
lacne mladSich ro¢nikov.

VYROCENA SPRAVA

Potvrdenim tohto trendu je aj fakt, ze takmer 41 % no-
vouzatvorenych uUcastnickych zmldv v roku 2018 pred-
stavovali prave Ucastnici vo veku do 35 rokov. Spo-
lo¢nosti sa tak dlhodobo dari udrzat priemerny vek
poistného kmena na Urovni 46 rokov.

Celkova hodnota majetku v sprave doplnkovych do-
chodkovych spolo¢nosti predstavoval k 31.12.2018
spolu 2 009 083 534 EUR. Z tohto objemu spravova-
la STABILITA, d.d.s., a.s., v rdmci svojich troch fondov
320 300 867 EUR ¢o je takmer 16%.

Rok 2018 bol na finan¢nych trhoch z hladiska pohybu
cien velmi turbulentny. Kym este v septembri americké
akciové trhy zaznamenali nové historické maximum,
koncom roka na trhoch ziskal prevahu strach z nizSich
ziskov americkych firiem, ako bol odhad o¢akavany in-
vestormi, zdrazenia penazi americkou centrdlnou ban-
kou a pokracujucej obchodnej vojny najma medzi USA
a Cinou oslabujucej rast nielen oboch ekonomik, ale aj
celosvetovy rast. Najméa v dbsledku vyssie uvedenych
faktorov vykazali vSetky spravované fondy k 31.12.2018
zaporny vynos.

Prehlad vykonnosti jednotlivych fondov k 31.12.2018

Annualizovana
vykonnost od vytvorenia
fondu do 31.12.2018

Zhodnotenie fondu
(neannualizované)
rok 2018

STABILITA prispevkovy d.d.f.

-5,30% 1,35%

STABILITA akciovy prispevkovy d.d.f.

-6,56% 1,25%

STABILITA vyplatny d.d.f.

-2,90% 1,47%

Celkovy objem aktiv v sprave doplnkovej déchodkovej
spolo¢nosti medziro¢ne vzrastol o 116 % a dosiahol
vysku 320,3 mil. eur. Najvacsi objem aktiv sa nacha-
dzal v majetku Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA,
d.d.s., a.s. (dalej len ,prispevkovy d.d.f.), a to 86,8%
z celkového objemu aktiv, v majetku Stabilita akcio-
vy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. (dalej len
,akciovy d.d.f.) bolo 6,1% z celkového objemu aktiv
a v majetku Stabilita vyplatny d.d.f.,, STABILITA, d.d.s.,
a.s. (dalej len vyplatny d.d.f.) bolo 71% z celkového ob-
jemu aktiv.

Cista hodnota majetku vo fondoch k 31. 12. 2018:

Prispevkovy d.d.f. 277 999 417
Akciovy prispevkovy d.d.f. 19 448 196
Vyplatny d.d.f. 22 853 255
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Vyvoj vynosov PF po mesiacoch

Vyvoj vynosov APF po mesiacoch

VII.

Vyvoj vynosov VF po mesiacoch

0,60% Vi
0,40%
0,20%
0,00%

-0,20%
-0,40%
-0,60%
-0,80%




1

VYROCNA SPRAVA 2018

Porovnanie vykonnosti dopinkovych déchodkovych fondov

Vyvazené prispevkové d.d.f.

Vykonnost za dané obdobie

Annualizovana

B vykonnost
vytvorenia Od vytv.

fondu 2014 2015 2016 2017 2018 fondudo  2010-2018

31.12.2018
Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
01.02.2006 3,19% 0,36% 2,90% 3,33% -3,14% 0,76% 1,05%
Prispevkovy dopinkovy doéchodkovy fond AXA d.d.s., a.s. prispevkovy d.d.f.

27.01.2006 4,75% -0,25% 3,16% 1,56% -2,56% 1,56% 1,93%

Doplnkova déchodkova spoloénost Tatra banky, a.s., Comfort life 2030 prispevkovy d.d.f.

10.04.2006 3,49% -3,62% 2,00% 5,52% -6,75% 0,91% 0,99%
STABILITA prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

02.04.2007 4,27% -4,45% 2,80% 2,27% -5,30% 1,35% 1,10%
Kltuéové ukazovatele spoloénosti podla bo uUspesnej, ktord pdsobi na trhu doplnkového doé-
Medzinarodnych Gcétovnych standardov chodkového sporenia. Nadalej budeme zvySovat

hodnotu majetku ucastnikov a poberatelov davok pri
Rok 2018 Rok 2017 Rok 2016 obozretnom pristupe k spravovaniu doplnkovych dé6-
Celkové dosiahnuté vynosy chodkovych fondov.
4 443 611 4 502 938 4 366 739
v oblasti vyskumu a vyvoja
490 607 212 426 59 909 y yvol
. . o Doplnkova déchodkova spolo¢nost v roku 2017 nevy-
Rentabilita vlastného kapitalu nalozila Ziadne naklady na vyskum a vyvoj.
5,69% 3,65% 1,06%
Rentabilita aktiv e) Informacie o nadobudani vlastnych
4,90% 2,92% 0,86% akcii a obchodn;’lch podielov

b) Informacie o udalostiach
osobitného vyznamu, ktoré nastali
po skonceni uctovného obdobia

Pocas obdobia od skoncenia uctovnej zavierky k 31.

decembru 2018 az po vyhotovenie vyroénej spravy
nedoslo k ziadnym udalostiam osobitného vyznamu.

c) Informacie o predpokladanom
budiicom vyvoji ¢innosti
spolocnosti
Novelou zdkona ¢. 650/2004 Zb., ktord nadobudla
ucinnost 1. januara 2014 spoloc¢nost vnima pokracujuci
trend zniZzovania odplat za spravu fondov, ¢o ma do-

pad aj na predpokladanu vysku vynosov za rok 2019
v objeme 4,24 mil. eur.

Aj v roku 2019 budeme pokracovat v posilfiovani
vnimania spoloénosti ako prosperujucej a dlhodo-

Doplnkova déchodkova spolocnost v roku 2018 nena-
dobudla Ziadne vlastné akcie ani podiely v inych spo-
lo¢nostiach a tym nenaplnila §20 odst. 1) pismeno e)
Zakona 431/2002 Zb. o Uctovnictve.

f) Navrh na rozdelenie zisku spoloc¢nosti
STABILITA d.d.s., a. s. za rok 2018

Vysledok hospodarenia za rok

2018 490 607,24
Pridel do socialneho fondu 20 607,24
Nerozdeleny zisk minulych rokov 470 000,00

g) Udaje o organizaénej
zlozke v zahranici

Spolo¢nost nema uctovnu jednotku evidovanu v za-
hranici.



Individualna
uctovna zavierka
za Uctovné obdobie 1.1.-31.12.2018

I STABILITA

doplnkova déchodkova spolo¢nost

Obsah

Vykaz o financ¢nej situacii k 31.12. 2018

Vykaz suhrnnych ziskov a strat
za rok konciaci sa 31. decembra 2018

Vykaz zmien vo vlastnom imani za 12 mes.
roka konciacich k 31. decembru 2018

Vykaz zmien vo vlastnom imani za 12 mes.
roka konciacich k 31. decembru 2017

Vykaz o penaznych tokoch za 12 mesiacov
roka konciacich k 31.12. 2018

Poznamky k uc¢tovnej zavierke za obdobie
od 1.1. 2018 do 31.12. 2018

A) VSeobecné informacie o spolo¢nosti
B) Pouzité uctovné zasady a uctovné metody
C) Dopliujuce informacie

D) Poznamky k polozkam jednotlivych
Vykazov spolo¢nosti

1) Dlhodoby nehmotny majetok
- zhrnutie pohybov k 31.12. 2018

2) Dlhodoby hmotny majetok
- zhrnutie pohybov k 31.12. 2018

3) Obstaravacie nadklady na aktivne zmluvy
4a) Investicia v dcérskej spolo¢nosti
4b) Pohladavka v dcérskej spolo¢nosti

5) Pohladavky vyplyvajuce z odlozenej
dane z prijmov

6) Peniaze a penazné ekvivalenty
7) Pohladavky voci bankam

8) Pohladavky voci klientom
a inym dlznikom

9) Struktura ostatnych kratkodobych aktiv
10) Zavazky z obchodného styku

1) Rezervy a ostatné zavazky

12) Dan z prijmov splatna

13) Zakladné imanie

14) Fondy tvorené zo zisku

15) Nerozdeleny zisk

16) Z toho odlozené ON na aktivhe zmluvy

17) Zisk/strata bezného uUctovného
obdobia po zdaneni

Popis poloziek vykazu ziskov a strat
1)  Cisté urokové vynosy
2) Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii
3) Ostatné vynosy
4) VsSeobecné administrativne nadklady
5) Persondlne ndklady
6) Odpisy hmotného a nehmotného majetku
7) Iné naklady
8) Dan z prijmov
9) Zisk na akciu
E) Prehlad o podmienenych aktivach a pasivach
F) Informacie o spriaznenych stranach
G) Primeranost vlastnych zdrojov
H) Riadenie rizik

1) Informacie o naslednych udalostiach

17

17

18

18

18

20
21
26

27

27

27
28
28
28

28
28
29

29
29
29
29
29
30
30
30
30

30
30
30
30
30
30
30

31

31

31
32
32
32
33
34
34
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STABILITA, d.d.s., a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spalofnosti STABILITA, d.d.s., a.s. a vyboru pre audit:
SPRAVA Z AUDITU UETOVNE) ZAVIERKY
MNazor

Uskutolnili sme audit Gitovne) 2avierky spolofnosti STABILITA, d.d.s., a.5. (dalej len .spalofnost™), ktord zahffia
wykaz o finantnej situacii k 31. decembru 2018, vykaz sOhrnych ziskov a strat, vykaz zmien vo viastnom imani
a vykaz o pefiainych tokoch za rok, ktory sa skondil k uvedenému ditumu, a poznamky, ktoré obsahujd sihm
vyznamnych Gftovnych zdsad a Gftovnych metdd,

Podfa nasho nazoru, prilotend Oftovnd zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanfnej situdcie spolofnosti
k 31. decembru 2018 a vysledku jej hospoddrenia a pefiainych tokow za rok, ktory sa skondil k uvedenému
datumnu, v silade s Medzindrodnymi Standardmi finanného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Gniou (EU).

Zaklad pre nizor

Audit sme uskutolnili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Na%a zodpovednost podfa tychto
Standardov sa blifdie uvadza v odseku Zodpovednost suditora za audit Gétovnej 2dwierky. Od spolofnosti sme
nezdvisli podfa ustanoveni zdkona ¢ 423/2015 Z. z. o &tatutdrnom audite a o zmene a doplneni zdkona
€. 4312002 Z. z. o Gtovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len .zdkon o Statutdrnom audite™) tykajicich
sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré si relevantné pre nd? audit Gftavne] zdvierky, a spinili sme aj
ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedieni, e ziskané auditorské dikazy
poskytujl dostatoény a vhodny zdklad pre nds nazor.

Kliéové zilefitosti auditu

Khifové zdleitosti auditu si zaleditosti, ktoré si podfa naZho odborného postdenia v nadom audite Gtovne]
zévierky za beiné obdobie najzavainejiie. Tymito zélelitostam sme sa zaoberali v stvisiosti 5 auditom vane:i
zévierky ako celku a pri formulovani nasho ndzoru na Au, ale na tieto zdleditosti neposkytujeme samastatny
ndzor.

Opis najzavainejdich posidenych rizik vyznamnej
nespravnosti vratane posidenych rizik vwznamnej
nespravnosti 7 dovodu vodu

| Rezerva na vernostny program OEastnikam
Pozri pornamku &£ 11 dftovnej zéviarky

Zhrnutie nadej reakcie na rizika

13

Spolofnost tvori dihodobid rezervu na vernostny
program pre Oastnikov doplnkového dichodkového
sporenia za Ucelom stabilizdcie Gfastnickeho kmefa.

Spoloénost pripisuje body Oastnikom sporenia

v zavislosti od objermu zaplatenych Ofastnickych
prispeviov a difky ich GZasti v systéme. Hodnota
kaidéha bodu je vyjadrend v eurdch. Narok
Ufastnika na vyplatenie pefainej hodnoty
rodpovedajice) zostatku bodoviého Oftu vznika dhom
| vyplaty prvej ddviy.

Vykonali sme testovanie ndvrhu a prevadzkovej
efektivnosti kfatovych kontrolnych postupov

v slvislosti s procesmi raddvania Ofastnickych zmloy
do systému ako aj pripisovania prispevkoy
jednotlivych ufastnikov na Glastnicke Octy.

Vykonali sme testovanie navrhu a previdzkove]
efektivnosti informa&nych technologii slifiacich na
zadavanie a vedenie prispevkovych Uftov dfastnikov
v pblasti pristupovych prdv a zmenavych konani.

Deloette conadule peany, Fesp. wisoem spolodnosti Deloitte Touche Tohmatsy Limited, britsion] sulonenoe] spoiodnostl § nulenim ebmedzenym sirukou (UK privabe
company Bmited by guirartes), & p) Slenskych Arem. Kakdd ¢ tychto frem predetavule SAMOstatny & rezivisly prbviy subiekt Pocrobny opis privine) brudtony
pdrudenia Deloitte Towche Tohmatsy Limited 8 jeho Mengkych Briem 53 uwddzs na adnee wosw deloithe. Comy'si/o-nat

Spolednosl Ceiofte poskytupe Uuloy v ablash audty, danl, prive, podnikovito B trsnsakinéhn poradenibes kIENToMm « mnsivoh advetviach vergjréng
& gukromndho seito. Vdaka globdtne prepajene] seti Slensioych Arem wo wiac ako 150 krajirier mib Deloiite svetows molnost § ddidsdng pnalos! misstneho
prosirediy, & Wk medle pomdhal svojpm entom dosahoval Uipechy aa wietkych migstack ich plsobnoat. Prkddre 175 000 odborrlioy spolodnostl Deloitte

&0 usdaje oonal tk, by wyTviea’l hodnaty, na kioryeh riledl
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Vypolet rezervy zahiha odhady éerpania
v buddcnosti a samotné uréenie siéasnej hodnoty
budicich plneni.

Owerili sme na vybranej vzorke Ofastnickych G&tov
vykonanim substantivaych procedur spravnost

a kompletnost vwpoftu pripisanych bodov za rok
2018, ako aj ich hodnotové vyjadrenie. Tief sme na
wybranej vzorke Ofastnickych Otov overili
wykonanim substantivaych procedir spravnost a
kempletnost rozpustenia resp. odpisania bodov za
rok 2018. Taktied sme posidili hodnotu jednotlivych
predpokladov, ktoré spolo€nost poutila pre
stanovenie vypoltu sifasnej hodnoty budicich
pineni pre utastnikov dopinkového dichodkového
sparenia v rdmci vernostného programu.

Model £asového rozliSovania sprostredkovatel'sk

ch odmien

Pozri pozndmku £ 16 Oftovnef zavierky

Spolognost pristipila od 1. janudra 2018 k aplikacii
Medzinarodného Gftovného Standardu IFRS 15, tento
uftovny Standard umoZnil prehodnotif a ndsledne
upravit hodnotu odloZenych obstardvacich nakladov
(deferred acquisition costs - DAC) na ziskanie zmiliwv
s GEastnikmi doplnkového déchodkového sporenia.

Aktivumn z fasovo rozliSovanych obstaravacich
nékladov predstavuje td cast vyplatenych provizii za
sprostredkovanie, ktord prindle?i buddcim obdobiam
potas trvania (fastnickej zmluvy,

Vplyvom tejto skutognosti spoloénost zalftovala

k 1. januaru 2018 hodnotu DAC so stvziainym
zdpisom zvyienia viastného imania v celkovej sume
2 319 tis. EUR.

Spaolefnost tieto naklady rozliduje rovnomerne pofas
zostatkovej doby Eivotnosti zmidv s jednotlivymi
uZastnikmi sporenia.

Casovo nerozlisend éast nakladov na obstaranie
utastnickych zmldv spolodnost vykazuje v poloZke
LObstardvacie naklady na aktivne zmluvy”™. Naklad
vzniknuty Easovym rozlifovanim vykazuje v poloike
«Néklady na odplaty a provizie”.

Specifikd koncepcie Casovéha rozlidovania ndkladov
na obstaranie GEastnickych zmidv, ktord vyEaduje od
vedenia spolofnosti uplatnenie vyznamného Osudku
v sOvislosti s urfenim odhadovanej doby amortizacie
a rdrover posddenie rizika znehodnotenia
prisludného aktiva predstavujiceho Easovo
nerozlidené sprostredkovatefské odmeny, viedh k
tomu, e tito zéleditost bola identifikovana ako
kfitovd zdlelitost auditu,

Za rok kondiaci s5a 31. decembra 2018 dosiahli aktiva
ﬂ'!&u 2 BOO tis. EUR a naklady B3 tis. EUR.

Posadili sme dizajn a implementaciu khidowych
kontrolnych postupov, ktoré zaviedlo vedenie
doplnkovej déchodkovej spolofnosti v sdvislosti
s procesmi Casového rozlifovania ndkladov na
obstaranie Ofastnickych zmldy, pridom sme sa
zamerali na kontrolné postupy v sdvislosti s:
+ stanovenim zasad £asového rozlidovania
nakladov na admeny vyplatené za obstaranie,
+ platnostou a spréavnostou vstupnych Odajov pre
vypodet odmeny,
+ spravnostou vypoltu fasového rozlisenia
v dopinkovej dochodkovej spolodnosti,
+ dohfadom vedenia dopinkove] dochodkove)
spolofnosti nad radétovanim Easového
rozlidovania nakladov.

Taktied sme vykonali tieto postupy:

1) Zhodnatili sme primeranost metddy Easového
rozlidovania ndkladov na obstaranie
utastnickych zmildv vyplatenych
sprostredkovatefom, aby sme urtili, & je
poufivand metodika v silade s pokiadavkami
prisludnych Ottovnych Standardov.

2) PosiOdili sme primeranost odhadov
a predpokladov poulitych manaimentom pri
uréeni doby amaortizacie

3) Zhodnaotili sme spravnost matematického vzorca
pouitého na vypolet v dopinkove)j dichodkove)
spolofnosti a vykonali sme prepofet dopadu
£asového rozlifovania poplatkov na vykaz
sihmnych ziskov a strat.

4) Posidili sme Gplnest a presnost ddajov pouditych
na vypodet fasového rozlidovania nakladov na
obstaranie ofastnickych zmldv a dopad
k 1. janudry 20168 a taktie? 31. decembru 2018,

Zodpovednost Statutdrneho orgénu a osdb poverenych spravovanim za G&tovni zévierku

Statutdrny orgdn zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie Oftovne] zévierky v sllade s Medzindrodnymi
Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, a za interné kontroly, ktoré Etatutdrny orgdn povaluje
za potrebné pre zostavenie Oftovnej] zdvierky, aby neobsahovala wvyznamné nesprdvnosti, & ui
v ddsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Oftovne) zdvierky Statutdrny orgdn zodpoveda za zhodnotenie schopnosti spolofnosti nepretriite
pokrafovafl vo svojej Sinnosti, za opisanie skutofnosti tykajicich sa nepretriitého pokrafovania v Einnosti, ak je
to potrebné, a za pouditie predpokladu nepretriitého pokraovania v Sinnosti v Oftovnictve, ibaZe by mal v dmysle
spolofnost zlikvidovat alebo ukongif jej Sinnost, alebo by nemal ind redlnu moZnost ne? tak urobif.

Osoby poverené spravovanim si zodpovedné za dohfad nad procesom finanéného vykaznictva spolofnosti.
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Zodpovednost auditora za audit GEtovnej zévierky

Nadou zodpovednosfou je ziskal primerané uistenie, & dftownd zdvierka ako celok neobsahuje wyznamné
nespravnosti, €i ui v disledku podvodu alebo chyby, a vydaf sprave auditora, ktord obsahuje nazor auditora.
Primeranié uistenie predstavuje vysoky stupef uistenia, ale nie 2druku, fe avdit vykonany podfa Medzindrodnych
auditorskych 3tandardov vidy odhali pripadnd vyznamni nesprdvnosf.  Nesprdvnostl mbiu  vzniknit
v disledku podvodu alebo chyby a povalujd sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnend ofakdvat, fe jednotlivo
alebo v sihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia poulivatefov, ktoré boli prijaté na zaklade tejto Oftovne)
zdvierky.

V ramci auditu v sdlade s Medzindrodnymi avditorskymi Etandardmi uplatiujeme cdborny Osudok a zachovivame
profesiondiny skepticizmus pofas celého auditu. Okrem taho:

. Identifikujeme a posudzujerne rizikd vyznamne] nespravnosti 0tovnej zdvierky, & ui v disledku podvedu
alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujlce na tieto rizikd a ziskavame
auditorské dokazy, ktoré si dostatofné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre ndzor auditora. Riziko
neodhalenia vyznamnej nespravnosti v disledku podvodu je vy3sie ako riziko v ddsledku chyby, pretole
podvod méze zahifiat tajnd dohoedu, falsovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie
internej kontroly.

. Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme maohli navrhnif auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme wvyjadrili ndzor na efektivmost internych kontrol
spolodnosti.

«  Hodnaotime vhodnost pouditych Gétovnych zdsad a dftovnych metdd, ako aj primeranost détovnych odhadov
a suvisiacich informacii zverejnenych Statutdrnym orgdnom.

«  Predkladame zéver o tom, & Statutdmy orgdn vhodne poufiva Oftovnd zasadu nepretriitého pokrafovania
v Zinnosti, a na zédklade ziskanych auditorskych dikazov zdver o tom, & existuje vyznamnd neistota
v sivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnif schoprost spalodnosti
nepretriite pokrafoval v Sinnosti. Ak dospejeme k zdveru, Pe vyznamnd neistota existuje, sme povinni
upozornif v nadej sprave auditora na sivisiace informacie uvedené v Oftovne] zavierke alebo, ak su takéto
zverejnené informécie nedostatofné, modiflkovat nd ndzor. Nase zdvery viak vychddzaji z auditorskych
dikazov ziskanych do datumu vydania nadej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak mdiu
sposobif, #e spoloénost prestane pokratovaf v nepretriitej Cinnosti.

+  Hodnotime celkovi prezentaciu, Struktiru a obsah Oftovne] zdvierky vratane zverejnenych informac, ako
aj to, & 0ltovnd zévierka verne zobrazuje uskutofnené transakcie a udalosti.

S psobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a8 harmonograme auditu
a o vyznamnych zisteniach audity, vritane vietkych wyznamnych nedostatkov internej kontroly, ktoré polas
nasho auditu zistime.

Osobdm poverenym spravovanim tie? poskytujeme vyhldsenie o tom, ke sme splnili prisludné etické potiadavky
tykajice sa nezdvislosti, a komunikujerne s nimi o vietkych vztahoch a inych skutofnostiach, pri ktorych sa
mokno cpodstatnene domnievat, fe maji vplyv na nadu nezévislost, ako aj o pripadnych sivisiacich ochrannych
opatreniach.

Zo skutoZnosti komunikovanych osobdm poverenym spravovanim urfime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri
audite (&tovnej zavierky beiného cbdobia, a preto si kiidovymi zaleZitostami auditu. Tieto zdlelitosti uvedieme
v nade] sprave auditora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie nevylufuje, alebo ak v mimoriadne
zriedkavych pripadoch nerozhodneme, ®e urfitd zalelitost by sa v nadej sprave uviest nemala, pretole moing
oddvodnene ofakdvat, Ie nepriaznivé dosledky jej vvedenia by prevadili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Spriva k informécidm, ktoré sa uvidzajd vo vyroéne] spriave

Statutdrny organ je zodpovedny za informacie uvedend vo vyroénej sprave zostavenej podfa poliadaviek zdkona
o Oftovnictve & 43172002 Z. 2. v znen neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon o Oftovnictve™). N&% vy3iie uvedeny
nézor na uftovnd zévierky sa nevziahuje na iné informdcie vo vyrofne] sprave.

V sivislosti s auditom Oftovne] zévierky sme zodpovedni za cbozndmenie sa s informaciami uvedenymi vo
vyrofnej sprave a za vyhodnatenie, & tieto informdcie nie si vo vyznamnom nesdlade s G2tovnou zévierkou alebo
nafimi pornatkami, ktoré sme ziskali pofas auditu Oftovnej zdwvierky, alebo sa inak zdaji byf wyznamne
Nespravne,

Vyrofni spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu Ggtovne] zdvierky nemali k dispozicii.

Ked ziskame vyrofnl sprivy, vyhodnotime, & vyrofna sprava spolofnosti obsahuje informdcie, ktorych
uvedenie vyladuje zakon o Gftovnictve, a na zaklade prac vykonanych pofas auditu GEtovnej zavierky
vyjadrime nazor, &i:
informacie uvedené vo vyrofne] sprive zostavene] za rok 2018 s v silade s détovnou zavierkou za dany
rok,
vyrofna spréva obsahuje informécie podfa zdkona o GEtovnictve,

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrofnej sprave na zéklade nalich poznatkov
o spolotnosti a jej situdcii, ktoré sme ziskali podas auditu Oftovne]j zavierky.
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Daliie oznamovacie povinnosti podia nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) é. 537/2014 o
16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkdch tykajicich sa ftatutdrneho auditu subjektov verejného
zdujmu

Vymenovanie auditora

Za Statutdrmeho auditora sme boli vymenovani dozornou radou spolofnosti dhia 2. maja 2018, Celkové
nepreruéené cbdobie nadej zakazky, vratane predchadzajicich obnoveni zakazky (predifeni obdobla, na ktoré
sme boli pvodne vymenovani) a nadich opdtovnych vymenovani za Statutarnych auditorov, predstavuje 3 roky.

Konzistentnost s dodatofnou sprivou pre viybor pre audit

Mas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodatodnou spravou vypracovanou pre vybor pre
audit spolotnosti, ktord sme vydali 20. februara 2019,

MNeauditorské sluiby

Spolofnosti sme neposkytovali zakdzané neauditorské sluZby uvedené v £lanku 5 ods. 1 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osabitnych podiadavkach tykajicich sa Statutdmeho
auditu subjektov verejného zdujmu a pri vykone auditu sme rostali nezdvisli od spolofnosti.

Bratislava 5. marca 2019

V mene spoloénosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu €. 014
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I Vykaz o finanénej situacii k 31. 12. 2018 (Udaje v tabulke su v EUR)

pozn.

MAJETOK

NeobeZny majetok X 3499 974 3 052 390 733 113
Obstaranie dlhodobého nehmotného majetku a) (0} 1 000 1 000
Dlhodoby nehmotny majetok m 152 299 146 984 146 984
Dlhodoby hmotny majetok 2) 103 309 154 880 154 880
Obstaravacie ndklady na aktivhe zmluvy [&)) 2 799 899 2 319 277 -
Investicia v dcérskej spolo¢nosti 4a) 203 323 203 323 203 323
Pohladavka v dcérskej spolocnosti 4b) 56 250 75 000 75 000
Pohladdvky vyplyvajluce z odlozenej dane z prijmu (5) 184 894 141 926 141 926
Obezny majetok X 6 520 382 6 545 605 6 545 605
Peniaze a penazné ekvivalenty () 2 604 199 2 577 057 2 577 057
Pohladéavky voci bankam (@) 3508 852 3500 000 3500 000
Pohladavky voci inym dlznikom (8) 360 699 391177 391177
Danové pohladavky - - -
Ostatné kratkodobé aktiva 9 46 632 77 371 77 371
Majetok spolu X 10 020 356 9 597 995 7 278 718
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE X X X ¢
Kratkodobé zaviazky X 1288 498 1451130 1451130
Z3avazky z obchodného styku (10) 90 203 154 044 154 044
Rezervy a ostatné zavéazky an 1198 295 1297 086 1297 086
Zavizky vyplyvajlice z dane z prijmov X 107 949 1137 1137
dan z prijmov splatna a2) 107 949 1137 1137
dan z prijmov odlozena - -
Vlastné imanie spolu: X 8 623 909 8145 728 5 826 451
Upisané zakladné imanie 13) 1660 000 1660 000 1660 000
Fondy tvorené zo zisku a4) 832 000 832 000 832 000
Ostatné kapitalové fondy 36 513 36 513 36 513
Ocenovacie rozdiely z vkladov do ZI dcérskej spolocnosti 4148 4148 4148
Nerozdeleny zisk 15) 5600 641 5400 641 3081364
Z toho odlozené ON na aktivhe zmluvy (e) 2 319 277 2 319 277 -
Zisk v schvalovacom konani - - -
Zisk/strata bezného uc¢tovného obdobia po zdaneni a7 490 607 212 426 212 426
Zavazky a vlastné imanie spolu X 10 020 356 9 597 995 7 278 718

I Vykaz suhrnnych ziskov a strat za rok konciaci sa 31. decembra 2018 (Udaje v tabulke su v EUR)

Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 5 050 4 027
Naklady na uroky a obdobné naklady X - 3N
Cisté trokové vynosy () 5 050 3996
Vynosy z odplat a provizii X 4 415 643 4 487 101
Naklady na odplaty a provizie X (83 934) (565 559)
Cisty zisk (strata) z odplat a provizii (2) 4 331709 3921542
Ostatné vynosy 3 22 918 11 810
Vseobecné administrativne naklady 4) (3 735 796) (3 656 169)
Personalne naklady (5) (2 050 148) (2 016 723)
Odpisy hmotného a nehmotného majetku ®) (88 608) (87 483)
Iné naklady @) (1597 040) (1551963)
Komplexny zisk (strata) pred zdanenim X 623 881 281179
Dan z prijmov (8) (133 274) (68 753)
Komplexny zisk po zdaneni X 490 607 212426
Zakladny zisk na akciu 9) 9,81 4,25

Vykaz ziskov a strat spolocnosti je rovnaky ako vykaz suhrnnych ziskov a strat, spolocnost nema Ziadne zlozky ostatnych sucasti
suhrnného prijmu.

Poznamky uvadzané na stranach 17 - 33 su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov.
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I Vykaz zmien vo viastnom imani za 12 mesiacov roka konciacich k 31. decembru 2018 (Udaje v tabulke su v EUR)

Ostatné Nerozdeleny Zisk za bezné

Polozka Zdkladné | Fondy tvorené | o iaiovs | ziskminulych | uctovne | . V1astné
imanie Z0 zisku fondy rokov obdobie imanie spolu

Zostatok k 31.12.2017 1660 000 832 000 40 661 3081364 212 426 5 826 451
Zmena pri prvom

uplatnegi IFpRS 15 2319277

Zostatok k 1.1.2018 1660 000 832 000 40 661 5400 641 212 426 5826 451
Rozdelenie zisku za rok 2017: o
Ostatné pohyby (12 426) 12 426
Vyplata dividend akcionarom (¢}
Pridel do fondu rozvoja zo zisku (¢}
Nerozdeleny zisk 200 000 (200 000) 400 000
Zisk k 31.12.2018 490 607 490 607

I Vykaz zmien vo vlastnom imani za 12 mesiacov roka konciacich k 31. decembru 2017 (Udaje v tabulke su v EUR)

Ostatné Nerozdeleny Zisk za bezné

o Zakladné Fondy tvorené S ) L oy . Vlastné
Polozka . : - kapitalové zisk minulych uctovné . .
imanie Z0 zisku - imanie spolu
fondy rokov obdobie
Zostatok k 31.12.2016 1660 000 832 000 40 661 3041364 59 909 5633934
Rozdelenie zisku za rok 2016:
Ostatné pohyby (19 909)

Vyplata dividend akciondrom
Pridel do fondu rozvoja zo zisku

Nerozdeleny zisk 40 000 (40 000)
Zisk k 31.12.2017 212 426
Zostatok k 31.12.2017 1660 000 832 000 40 661 3081364 212 426 5 826 451

I Vvkaz o penaznych tokoch za 12 mesiacov roka konciacich k 31. 12. 2018 (Udaje v tabulke st v EUR)

Nézov polozky 31.12.2018 31.12.2017

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti: X X
Vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti pred zdanenim danou z prijmov (+/-) 623 880 281179
Nepenazné operacie ovplyviujlce vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti (456 554) 83 456
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku a dlhodobého hmotného majetku 88 608 87 483
Zmena stavu poloziek ¢asového rozlienia nakladov a vynosov (+/-) (541 612)

Uroky U&tované do vynosov (-) (5 050) (4 027)
Uroky Uctované do nakladov (+)

Zisk z predaja dlhodobého majetku 1500

Zmena stavu zavazkov z investi¢nej ¢innosti
Ostatné polozky nepenazného charakteru

Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu na vysledok hospodarenia z beznej ¢innosti (133 142) (88 865)
Zmena stavu pohladavok z prevadzkovej ¢innosti (-/+) 30 478 (19 327)
Zmena stavu zavazkov z prevadzkovej ¢innosti (+/-) (162 755) (108 264)
Zmena stavu zasob (+/-) (865) 72)

Pefazné toky z prevadzkovej ¢innosti s vynimkou prijmov a vydavkov, ktoré

sa uvadzaju osobitne v inych &astiach prehladu pefiaznych tokov (+/-) sl (Lo etk

Prijaté uroky (+) 5050 4 027
Platené uroky (-) - -
Vydavky na dan z prijmov (+/-) (69 399) 151 462
Cisté pefazné toky z prevadzkovej ¢innosti (30 164)

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti (30 204)
Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného majetku (-) 34 204 (30 204)
Prijmy z predaja dlhodobého hmotného majetku 4 352 -
Cisté pefazné toky z investi¢nej ¢innosti 38 556

Penazné toky z finanénej ¢innosti 18 750 (75 000)
Prijmy a vydavky spojené s uvermi 18 750 (75 000)
Cisté pefazné toky spolu: 27 142 503 785
Cisté zvysenie alebo ¢&isté znizenie penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov (+/-) 27 142 (503 785)

Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na
zaciatku uctovného obdobia (Poznamka €. 5)

Zostatok penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov
na konci uétovného obdobia (Poznamka €. 5)

2 577 057 2 073 272

2604 199 2 577 057

VWkaz penaznych tokov je vypracovany nepriamou metodou.

Poznamky uvadzané na stranach 17 - 33 su neoddelitelnou sucastou tychto financnych vykazov.
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Poznamky k uctovnej zavierke
za obdobie od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018

I A) Vseobecné informadcie o spolo¢nosti

Predmet Cinnosti

Doplnkova déchodkova spoloc¢nost STABILITA, d.d.s.,
a.s., (dalej len ,spolo¢nost®), so sidlom Bacikova 5,
040 01 Kosice, ICO 36 718 556, je zapisand v obchod-
nom registri vedenom Okresnym sidom KosSice I, odd.

déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niekto-
rych zdkonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len
,zakon o DDS") a podla transformacného projektu
schvaleného zhromazdenim zriadovatelov DDP Stabi-
lita dna 27.10.2005.

Spolo¢nost bola zalozena na dobu neurditu, svoju ¢in-
nost vykonava na Uzemi Slovenskej republiky. Dohlad
nad c¢innostou spolo¢nosti vykondva Narodna banka
Slovenska.

Spolo¢nost ma 100 %-tny podiel v dcérskej spoloc-

Sa, vlozka ¢&islo 1407/V. Spolo¢nost je pravnym néa-

stupcom Doplnkovej dochodkovej poistovne Stabilita. nosti STABILITA Servis, sro, ktora vykonava pre ma-

tersku spoloc¢nost technické a obsluzné cinnosti a za-
bezpecuje hospodarsku spravu majetku.

Depozitdrom doplnkovych déchodkovych fondov je
Slovenska sporitelna, a. s., so sidlom Tomasikova 48,
832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchod-
nom registri vedenom Okresnym sudom Bratislava |.,
oddiel Sa, vliozka ¢&islo 601/B (dalej len ,,depozitar®).

Hlavnym predmetom c¢innosti spolo¢nosti je vytvara-
nie a sprava doplnkovych déchodkovych fondov na
Ucel vykondvania doplnkového déchodkového spo-
renia na zaklade povolenia udeleného Narodnou ban-
kou Slovenska ¢. UDK-004/2006/PDDS z 29.11.2006,
ktoré nadobudlo pravoplatnost 6.12.2006. Spolo¢nost
vznikla transformaciou DDP Stabilita v sulade s trinas-
tou ¢astou zakona o &. 650/2004 Z. z. o doplnkovom

Statutarne, dozorné a riadiace organy k 31.12.2018

Clenovia predstavenstva Funkcia Nastup_do Ukoncenie
funkcie

Ing. Peter Gregor predseda 07.10.2014 30.06.2018
Ing. Michal Krajcovi¢, CSc. predseda 01.07.2018
JUDF. Mariadn Melicharek podpredseda 01.04.2007
Ing. Boris Gubriansky ¢len 07.10.2014

Clenovia dozornej rady Funkcia Nastup_do ukoncenie
funkcie

Ing. Jan Zag¢ko predseda 01.04.2007
Ing. Rudolf Pecar podpredseda 01.04.2007 16.05.2018
JUDr. Magdaléna Martincova ¢len 01.04.2007
Ing. Lubor Podracky ¢len 26.09.2007
Ing. Rébert Rigo ¢len 25.07.2012
Ing. Ludovit lhring ¢len 26.09.2007
Ing. Stanislava Fejfarova,CSc. Clen 24.06.2008
Ing. Peter Benedikt ¢len 26.05.2011
Ing. Jan Perzel ¢len 26.05.201
JUDr. Natasa Kucerova ¢len 26.05.20M
Ing. Pavol Bulla ¢len 16.05.2017
Ing. Juraj Tkac ¢len 16.05.2018

Schvalenie Gctovnej zavierky za
predchadzajlce tctovné obdobie

Struktira akcionarov a ich podiel na zdkladnom imani spoloénosti

ICO akcionéra Krajina reg. akcionara P;?':L/:'a

Valné zhromazdenie, konané dna
16. 5. 2018 na svojom zasadnuti

Ijorea Investment Limited 7001665 Cyperska republika 30,22 schvalilo Gctovnu zavierku spoloé-
Zeleznice SR 31364501 Slovenska republika 55,26 nosti za rok konéiaci 31. 12. 2017
Zeleziarne Podbrezova a.s. 31562141 Slovenska republika 517 v zmysle ustanovenia &. X. odst. 1)
U. S. Steel Kosice, s.r.o. 36199222 USA 9,30 Stanov spolo¢nosti za doplnkové
Marek Szabo 7303076407 Slovenska republika 0,05 dbéchodkové fondy a za spoloc-

. nost.
Udaje o pocte zamestnancov

Generalny riaditel, vykonny

Zverejnenie uctovnej zavierky
za predchadzajlce obdobie

Individudlna uc¢tovna zavierka spo-

e s AR 3 3 N B - .
riaditel, investicny riaditel lo¢nosti k 31.12. 2017 bola ulozena
Stredni riadiaci zamestnanci 15 15 do registra uc¢tovnych zavierok dna
Ostatni zamestnanci 30 29 14. 3. 2018. Vyroc¢nd sprava bola
Priemerny pocet zamestnancov 48 47 ulozena do registra uctovnych za-

vierok dna 17. 5. 2018.

Poznamky uvddzané na stranach 17 - 33 su neoddelitelnou sucastou tychto finanénych vykazov.
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Informacie o dopinkovych déochodkovych fondoch

Spolo¢nost k 31. decembru 2018
spravuje 3 doplnkové doéchodko-
vé fondy - prispevkovy doplnkovy
dbéchodkovy fond, akciovy prispev-
kovy doplnkovy dbéchodkovy fond
a vyplatny doplnkovy déchodkovy
fond. Cistd hodnota spravovaného
majetku ku dnu uctovnej zavierky
je uvedena v tabulke, udaje su v ce-
lych eurach.

Stabilita akciovy
prispevkovy d.d.f.

Spolo¢nost zabezpedluje vedenie Uctovnictva a vykaz-
nictva doplnkovych déchodkovych fondov oddelene
od svojho uctovnictva a vykaznictva. Doplnkové do6-
chodkové fondy vytvarané a spravované spoloc¢nos-
tou nie sU samostatnymi pravnymi subjektmi, avsak
kazdy z doplnkovych déchodkovych fondov zostavuje
samostatnu uctovnu zavierku podla ustanoveni & 30
zdkona o DDS. Majetok spravovany v doplnkovych
dbéchodkovych fondoch nie je majetkom spolo¢nos-
ti. Individudlne uctovné zavierky doplnkovych dé6-
chodkovych fondov nie su konsolidované do uctovnej
zavierky spoloc¢nosti. Spolo¢nost nezostavuje kon-
solidovanu Ucétovnu zavierku, pretoze nespiha pod-
mienky pre konsolidaciu podla ustanoveni § 22 zako-
na ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,,zakon o uctovnictve®).

Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
(dalej len ,,Prispevkovy d.d.f.) bol vytvoreny pod-
[a zakona o DDS za ucelom spravovania prispevkov
Ucastnikov doplnkového doéchodkového sporenia
a ich zamestnavatelov podla investi¢ne] stratégie
fondu. Vytvorenie a spravovanie Prispevkového d.d.f.
bolo povolené rozhodnutim ¢. UDK-004/2006/PDDS
z 29.11.2006, vydanym Narodnou bankou Slovenska
s pravoplatnostou od 6.12.2006. Aktualny Statut Pri-
spevkového d.d.f. bol schvdleny mimoriadnym valnym
zhromazdenim dna

17. 5. 2016, tymto dnom nadobudol ucinnost a jeho
znenie je zverejnené na webovom sidle spolo¢nosti.

Prispevkovy d.d.f. zacala spolo¢nost vytvarat ku dnu
svojho vzniku na zdklade prechodu prislusného majet-
ku, zodpovedajucemu hodnote zdvazkov Doplnkovej
dbéchodkovej poistovne voci poistencom doplnkového
dbéchodkového poistenia, v sulade s postupom upra-
venym v trinastej Casti zdkona o DDS najma v ustano-
veniach & 83 odst. 5 zdkona o DDS, a v sulade s po-
stupom delimitacie majetku a zadvazkov DDP Stabilita,
stanovenym v transformac¢nom projekte DDP Stabilita.
Vsetky podrobné informacie o Prispevkovom d.d.f. su
uvedené v Statute fondu.

Prispevkovy d.d.f. sa vytvara na dobu neurcitu a nema
pravnu subjektivitu. Investovanie finanénych zdrojov
Prispevkového d.d.f. je zamerané do pripustnych fo-
riem aktiv vymedzenych zakonom o DDS a Statutom
fondu tak, aby sa dosiahlo zhodnocovanie majetku
fondu. Investi¢na politika Prispevkového d.d.f. je vyva-
zend, prihliada na ucel jeho zriadenia, ktorého cielom
je dosiahnut dlhodobé zhodnotenie pri strednej Urov-
ni rizika. Politika predpoklada alokaciu investovaného
majetku medzi akciovu zlozku, dlhopisovu a penaznu
zlozku, s moznostou eliminovania kreditného a trho-

Stabilita vyplatny d.d.f.

Majetok fondov celkom:

Stabilita prispevkovy d.d.f.

277999 417 275607 413 Deloitte
Audit s.r.o.
22 853 255 25 480 324 Deloitte
Audit s.r.o.
Deloitte
19 448196 15546207 oG0S
320300868 316 633 944

vého rizika. DIhopisova zlozka tvori prevaznu ¢ast ma-
jetku v Prispevkovom d.d.f.. Pri investovani do dlhopi-
sov ide prevazne o dlhopisy obchodnych spolo¢nosti,
Statne dlhopisy, komunalne dlhopisy, dlhopisy bank
a finan&nych institucii, iné druhy dlhovych cennych
papierov a o dlhopisové ETF. Pri investovani do akcii,
akciovych ETF, komoditnych ETC a PL investujucich
prevazne do akcii, nevylucuje spolo¢nost Ziadne teri-
térium na svete ani sektor, to znamena, ze do majetku
Prispevkového d.d.f. mbéze investovat celosvetovo a vo
vietkych sektoroch. Dalsie obmedzenia a podrobnosti
investi¢nej politiky vyplyvaju z prislusnych pravnych
predpisov a Statutu fondu.

V suvislosti s tym, Ze spolo¢nost pri sprave majetku vy-
uziva postupy a nastroje v zmysle & 53g odst. 1 zdkona
o DDS, s tymito postupmi vznika kreditné, trhové a lik-
vidné riziko. Spoloc¢nost pri investovani majetku v Pri-
spevkovom d.d.f. dodrziava okrem pravidiel pre obme-
dzenie a rozlozenie uvedenych najma v ustanoveniach &
53b az 53f zakona o DDS, aj niektoré prisnejsie pravidla,
ktoré su uvedené v internej smernici. Tdto smernica je
pristupna ucastnikom a poberatelom davok na poziada-
nie v sidle spolo¢nosti, na jej pobockach a expoziturach.

Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f, STABILITA,
d.d.s., a.s. (dalej len ,,Akciovy d.d.f-*) bol vytvoreny
podla zdkona o DDS za uc¢elom spravovania prispev-
kov ucastnikov doplnkového déchodkového spore-
nia a ich zamestnavatelov podla investi¢nej stratégie
fondu. Vytvorenie a spravovanie Akciového d.d.f. bolo
povolené rozhodnutim ¢. ODT-12019/2011 zo 6.12.20T11,
vydanym N&rodnou bankou Slovenska.

Aktudlny statut Akciového d.d.f. bol schvaleny mimo-
riadnym valnym zhromazdenim dna 17. 5. 2016, tymto
dnom nadobudol Uc¢innost a jeho znenie je zverejnené
na webovom sidle spolo¢nosti.

Akciovy d.d.f. sa vytvara na dobu neurditu a nema
pravnu subjektivitu. Investovanie finanénych zdrojov
je zamerané do pripustnych foriem aktiv vymedze-
nych zdkonom o DDS a statutom fondu tak, aby sa
dosiahlo zhodnocovanie majetku v doplnkovom dé6-
chodkovom fonde.

Investi¢na politika Akciového d.d.f. je rastova, s cie-
lom dosiahnut rast hodnoty majetku v dlhodobom
horizonte pri vys$Sej Urovni rizika. Politika predpoklada
alokaciu investovaného majetku prednostne do akcio-
vej zlozky, pricom investicie do dlhopisovej a penaz-
nej zlozky su doplnkové, s moznostou eliminovania
menového a trhového rizika. Hodnota akciovej zlozky
moéze dosiahnut az 100 % hodnoty majetku fondu. Pri
investovani do dlhopisov pdjde prevazne o dlhopisy
obchodnych spolo¢nosti, Statne dlhopisy, komunal-
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ne dlhopisy, dlhopisy bank a fi-
nanc¢nych institdcii, iné druhy
dlhovych cennych papierov
a o dlhopisové ETF. Pri inves-
tovani do akcii, akciovych ETF,
komoditnych ETC a PL inves-
tujucich prevazne do akcii ne-
vyluéuje spoloc¢nost ziadne te-
ritébrium na svete ani sektor, do
majetku akciového d.d.f. moéze
investovat celosvetovo a vo
vSetkych sektoroch.

Pri investovani do derivatov
sU to najma opcie, forwardy,
IRS, CCIRS, swaptions, futures,
s tym, ze tieto derivaty moézu
byt uzatvdrané na regulovanom
trhu aj mimo neho, moézu byt
vyuzivané na zabezpedcenie voci
riziku ako aj na dosahovanie vy-
nosu a vsetky budu vyuzivané
bez pakového efektu.

Rizikovy profil Akciového d.d.f.

vyplyva zo stanovenej investi¢nej

politiky v sulade s ¢l. IV Statutu a predstavuje vyssSiu
mieru rizika, ktord je spojend s investovanim do ak-
ciovej zlozky majetku, dlhopisovej zlozky majetku, do
penaznej zlozky majetku a do derivatov. Podrobnosti
investi¢nej politiky vyplyvaju z prislusnych pravnych
predpisov a Statutu fondu.

V suvislosti s tym, Ze spoloc¢nost pri sprave majetku
Akciového d.d.f. vyuziva postupy a nastroje v zmysle
§ 539 odst. 1 zdkona o DDS, s tymito postupmi vznika
kreditné, trhové a likvidné riziko. Spolo¢nost pri inves-
tovani majetku dodrziava okrem pravidiel pre obme-
dzenie a rozlozenie uvedenych najméa v ustanoveniach
§ 53b az 53f zakona o DDS, aj niektoré prisnejsie pra-
vidla, ktoré su uvedené v internej smernici, ktord je
pristupna na poziadanie v sidle spolo¢nosti, na jej po-
bockach a expoziturach.

Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s. (dalej
len ,Vyplatny d.d.f.“) bol vytvoreny na zdklade roz-
hodnutia ¢. UDK-004/2006/PDDS z 29.11.2006, vyda-
nym Narodnou bankou Slovenska s pravoplatnostou
od 6.12.2006. Aktudlny statut Vyplatného d.d.f. bol
schvdleny mimoriadnym valnym zhromazdenim dna
17. 5. 2016, tymto dnom nadobudol uc¢innost a jeho
znenie je zverejnené na webovom sidle doplnkovej
dbéchodkovej spolo¢nosti.

Vyplatny d.d.f. sa vytvara na dobu neurciti a nema
pravnu subjektivitu. Investovanie financnych zdrojov
je zamerané do pripustnych foriem aktiv vymedze-
nych Zakonom a Statutom tak, aby sa dosiahlo zhod-
nocovanie majetku v doplnkovom déchodkovom fon-
de. Majetok vo vyplatnom d.d.f. mbéze byt pouzity iba
s cielom zabezpecit riadne a bezpecné investovanie
majetku fondu a ochranu poberatelov davok doplnko-
vého déchodkového sporenia.

Investi¢na politika vyplatného d.d.f. je konzervativna,
prihliada na ucel zriadenia vyplatného d.d.f., ktorym
je zabezpeclenie zdrojov na uUhradu davok doplnko-
vého déchodkového sporenia pre poberatelov davok,
¢o vyzaduje investovat do takych aktiv, ktoré zabez-
pecia nielen zhodnotenie majetku, ale aj jeho likvidi-
tu zohladnujucu priebezné vyplacanie davok v sulade
s platnymi davkovymi schémami podla ucastnickych
zmluv a davkovych planov. Cielom investi¢nej politi-

ky je dosiahnut dlhodoby kapitdlovy vynos pri nizkej
drovni rizika s tym, Ze politika je zalozend na alokacii
investovaného majetku medzi dlhopisovu a penaznu
zlozku, s moznostou eliminovania menového a uroko-
vého rizika. Podiel dlhopisovej zlozky mdze dosahovat
aj 90 % majetku doplnkového déchodkového fondu.

Pri investovani do dlhopisov pdjde prevazne o dlhopi-
sy obchodnych spolo&nosti, sStatne dlhopisy, komunal-
ne dlhopisy, dlhopisy bank a finané¢nych institucii, iné
druhy dlhovych cennych papierov a o dlhopisové ETF.
V suvislosti s tym, Ze spolo¢nost pri sprave majetku
vyplatného d.d.f. vyuziva postupy a nastroje v zmysle
§ 539 odst. 1 Zakona o DDS, s tymito postupmi vznika
kreditné, trhové a likvidné riziko. Spolo¢nost pri inves-
tovani majetku dodrziava okrem pravidiel pre obme-
dzenie a rozloZzenie uvedenych najma v ustanoveniach
§ 53 pism. b az f zakona o DDS, aj niektoré prisnejsie
pravidld, ktoré su uvedené v internej smernici, ktora
je pristupnd na poziadanie v sidle spolo¢nosti, na jej
pobockach a expoziturach.

B) Pouzité uétovné zasady a lictovné metédy

B1) Zaklad prezentacie a predpoklad dalSieho nepre-
trzitého trvania spolo¢nosti

Vyhlasenie o stlade

Individualna uétovna zavierka spoloc¢nosti za rok 2018
bola vypracovana v sulade s Medzinarodnymi $tan-
dardmi finan¢ného vykaznictva (dalej len ,IFRS®),
v zneni prijatom organmi Eurdpskej unie (dalej len
LEU™), v nariadeni komisie &. 1725/2003 vratane plat-
nych interpretdcii Medzinarodného vyboru pre inter-
pretaciu finan¢nych standardov (IFRIC). Tato uctovna
zavierka bola vyhotovena za predpokladu, ze spoloc¢-
nost bude pokracovat v nepretrzitej ¢innosti (tzv. go-
ing concern).

Tato individudlna uctovna zavierka je jedina riadna uc-
tovna zavierka zostavovana spolo¢nostou.
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Vychodiska a ciel zostavenia Gu¢tovnej zavierky

Individudlna uc¢tovna zavierka spolocnosti za obdobie
roka 2018 s porovnatelnym obdobim roka 2017 je zo-
stavenad v sulade so zdkonom o uUctovnictve v zmysle
§ 17a). V zmysle uvedeného zdkona spolo¢nost zosta-
vuje Uctovnu zdvierku a vyroc¢nu spravu podla osobit-
nych predpisov - Nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady ES 1606/2002 o uplathovani Medzindrodnych
uctovnych standardov (IFRS).

Uc¢tovnd zavierka je zostavena pre vieobecné pouzi-
tie, informacie v nej uvedené nie je mozné pouzit pre
Ziadne Specifické posudenie jednotlivych transakcii.
Tato Uctovna zavierka nemobze byt pri rozhodovani
a posudzovani jedinym zdrojom informacii.

Informdacie o konsolidovanom celku

Na Spoloc¢nost sa podla § 22 ods. 12 zdkona NR SR
¢. 431/2002 Z. z. nevztahuje povinnost zostavit kon-
solidovanu uc¢tovnu zavierku a konsolidovanu vyro¢nu
spravu. Majetok spravovany v doplnkovych déchod-
kovych fondoch nie je majetkom spolo¢nosti. Indivi-
dudlne uctovné zavierky doplnkovych déchodkovych
fondov nie su konsolidované do uctovnej zavierky
spolo¢nosti.

Hlavnou materskou spolo¢nostou su Zeleznice Slo-
venskej republiky, ktora si uplathuje vynimku zo zo-
stavenia konsolidovanej Uuc¢tovnej zavierky podla § 22
ods. 12 zdkona NR SR ¢&. 431/2002 Z. z.

Prezentacia spoloc¢nosti

Spolo¢nost zostavila ro¢nu uctovnu zavierku za 12
mesiacov roka 2018, pricom zohladnila porovnatelné
udaje roka 2017. V priebehu roka 2018 spolo¢nost pri-
jala vSetky nové a revidované standardy, ktoré vydala
Rada pre medzinarodné uctovné standardy s uc¢innos-
tou od 1. januara 2018 do 31. decembra 2018. Vsetky
Udaje v tabulkach su uvadzané v celych eurdch, zapor-
né hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Vyznamné uctovné odhady

Zostavenie Uctovnej zavierky v sulade s IFRS vyzaduje,
aby vedenie spolo¢nosti vypracovalo odhady a pred-
poklady, ktoré maju vplyv na vykazované sumy aktiv
a pasiv a dohadnych aktivnych a pasivnych poloziek
k datumu uctovnej zavierky, ako aj na vykazované
sumy vynosov a nakladov pocas vykazovaného ob-
dobia. Skuto¢né vysledky sa mézu od tychto odhadov
liSit a buduce zmeny ekonomickych podmienok, pod-
nikatelskych stratégii, regula¢nych opatreni, u¢tovnych
pravidiel, resp. inych faktorov mézu zapricinit zmenu
odhadov, ¢o nasledne méze mat vyznamny vplyv na
uvedené financné postavenie a vysledky hospodarenia.

Vplyv zmeny uc¢tovnych odhadov je prospektivne za-
hrnuty v hospodarskom vysledku toho obdobia, v kto-
rom doéjde k zmene odhadu za predpokladu, ze zmeny
ovplyvnia iba dané obdobie, alebo hospodarskeho vy-
sledku aj nasledujucich obdobi, pokial zmena ovplyvni
aj obdobia nasledujuce.

V roku 2018 spolo&nost zmenila uc¢tovnu zasadu v su-
vislosti s nakladmi na obstaranie zmldv a ¢asovo ich
rozliSuje (deffered acquisition costs - DAC). V pred-
chadzajucich rokoch sa tieto ndklady uctovali jed-
norazovo do obdobi, v ktorych vznikali. K 1. januaru
2018 zacala spolo¢nost aplikovat standard IFRS 15
a v rdmci neho metddu DAC. Spolo¢nost vypracovala
aplikacny model DAC, ktorého parametre odhadla na
zaklade analyzy vyvoja priemernej ucastnickej zmlu-
vy. Vyznamnymi parametrami modelu su: priemerna
zivotnost zmluvy (doba rozpustania obstaravacich na-
kladov ) 14 rokov, ktora pozostdva z priemernej doby
Ucasti v prispevkovych fondoch 13 rokov, z ¢oho prie-
merna doba platenia prispevkov je 11 rokov, a z prie-
mernej doby vyplacania vo vyplatnom fonde 1 rok.
Model dalej zohladnuje aj pravdepodobnost Umrtia,
zmluvny vek vzniku naroku na doplnkovy starobny
dbéchodok a skutoc¢nost, Ze ucastnik po splneni pod-
mienok na vyplacanie davky méze, ale nemusi Cerpat
danu davku. Parametrom modelu je aj vySka odpla-
ty za spravu fondov v zmysle zdkona 650/2004 Z.z.
o doplnkovom déchodkovom sporeni a o zmene a do-
plneni niektorych zdkonov § 35a., a predpokladany vy-
voj zhodnotenia fondov. Aplika&-
ny model pracuje s priemernou
zmluvou, to znamena ze k ucast-
nickym zmluvam pristupuje ako
k celku. Preto zrusené zmluvy
v danom obdobi su uz zakom-
ponované v odhadovanych pa-
rametroch modelu ako celku.
Spolo¢nost na konci uctovné-
ho obdobia testuje parametre
modelu a v pripade vyznamnej
zmeny navrhne Upravu modelu.
K 3112.2018 spoloc¢nost vyko-
nala test spravnosti nastavenia
parametrov modelu DAC s kon-
Statovanim, ze ziadny z para-
metrov nezaznamenal vyznam-
nu zmenu. Metddu DAC, ktora sa
spatne tykala aj zmldv uzatvo-
renych v obdobi od 11.2014 do
31.12.2017, spolo¢nost vypocitala
kumulativne odlozené obstara-
vacie naklady k 31.12.2017. Rok
2014 bol vybraty ako zaciatok
uplatfovania ¢asového rozliso-
vania obstaravacich nakladov
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z toho dbvodu, ze od tohto okamihu vstupila do plat-
nosti vyznamna legislativha zmena zakona 650/2004
Z.z. o doplnkovom dbéchodkovom sporeni a 0 zmene
a doplneni niektorych zdkonov.

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujlicim Stan-
dardom platnych pre bezné tictovné obdobie

Nasledujuce nové Standardy, dodatky k existujucim
Standardom a nova interpretacia, ktoré vydala Rada
pre medzindrodné Uctovné Standardy (IASB) a prijala
EU, su platné pre bezné uctovné obdobie:

m IFRS 9 ,,Finanéné nastroje”“ - prijaté EU dna 22.
novembra 2016 (s Uc¢innostou pre Uctovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskor),

Spoloc¢nost pocas roka 2018 vykonala analyzu dopadu
IFRS 9 ,Financ¢né nastroje” na uctovnu zavierku Spo-
lo¢nosti.

Vzhladom na business model Spolo¢nosti ako dopln-
kovej ddéchodkovej spravcovskej spoloénosti a povahu
jednotlivych poloziek finanénych aktiv a pasiv nedoslo
k vyznamnej zmene spbdsobu klasifikdcie a ocenova-
nia finanénych nastrojov Spoloc¢nosti oproti predcha-
dzajucemu roku. Spolo¢nost ocenuje finanéné aktiva
v amortizovanej hodnote s cielom inkasovat zmluvné
penazné toky. Zavedenie Standardu IFRS9 ma ne-
vyznamny vplyv aj z pohladu zmeny modelu pri ur-
¢ovani znizenia hodnoty finanénych aktiv na zaklade
ocCakavanej straty. Spolo¢nost posudila vplyv vyplyva-
juci zo zmeny modelu uctovania o zabezpecovacich
nastrojoch ako nevyznamny respektive zZiadny, kedze
Spoloc¢nost nevyuziva zabezpecovacie nastroje.

m IFRS 15 ,Vynosy zo zmllv so zdkaznikmi“ a do-
datky k IFRS 15 ,,Datum ucinnosti IFRS 15“ - prijaté
EU dna 22. septembra 2016 (s G&innostou pre Ué-
tovné obdobia zac¢inajuce sa 1. januara 2018 alebo
neskoér),

Spolo¢nost pristupila od 1. januara 2018 k aplikacii
Medzinarodného ucétovného standardu IFRS 15, ten-
to uctovny standard umoznil prehodnotit a nasledne
upravit hodnotu odlozenych obstaravacich nakladov
(deferred acquisition costs - DAC) na ziskanie zmluv
s Ucastnikmi doplnkového déchodkového sporenia.
Aktivum z c¢asovo rozliSovanych obstaravacich na-
kladov predstavuje tu cast vyplatenych provizii za
sprostredkovanie, ktora prindlezi buducim obdobiam
pocas trvania ucastnickej zmluvy. Spolo¢nost ma vy-
pracovany interny model na ¢asové rozliSovanie na-
kladov na obstaranie ucastnickych zmluv. K 1.janudru
2018 spoloc¢nost upravila nerozdelené zisky minulych
obdobi podla zjednodusSeného pristupu uvedeného
v Standarde ako zjednodusena retrospektivna Uprava.
Vplyvom tejto skutocnosti spolo¢nost zauctovala k 1.
janudru 2018 hodnotu DAC so suvztaznym zapisom
zvysSenia vlastného imania v celkovej sume 2 319 ti-
sic EUR oproti aktivu obstaravacie naklady na aktivne
zmluvy.

m Dodatky k IFRS 2 ,,Platby na zaklade podielov* -
Klasifikacia a ocenovanie transakcii s platbami na
zaklade podielov - prijaté EU dna 26. februara 2018
(s ucinnostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1.
januara 2018 alebo neskobr),

m Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy* - Uplatnova-
nie IFRS 9 ,Finan¢né nastroje” a IFRS 4 ,Poistné

zmluvy*“ - prijaté EU dna 3. novembra 2017 (s Ug&in-
nostou pre Uctovné obdobia zadinajuce sa 1. janu-
ara 2018 alebo neskor, alebo ked'sa IFRS 9 ,,Financ-
né nastroje” uplatiuje po prvykrat),

m Dodatky k IFRS 15 ,,Vynosy zo zmliuv so zakaz-
nikmi“ - Vysvetlenie k IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv
so zdkaznikmi“ - prijaté EU dna 31. oktébra 2017
(s uc¢innostou pre Uctovné obdobia zac¢inajuce sa 1.
januara 2018 alebo neskor),

B Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutelnosti -
Prevody investicii do nehnutelnosti - prijaté EU dna
14. marca 2018 (s ucinnostou pre Uctovné obdobia
zacinajuce sa 1. janudra 2018 alebo neskor),

m Dodatky k IFRS 1 a IAS 28 v désledku ,,Projektu
zvysovania kvality IFRS (cyklus 2014 - 2016)* vy-
plyvajuce z ro¢ného projektu zvysSovania kvality
IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych cielom je
predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit
znenie - prijaté EU dna 7. februara 2018 (dodatky
k IFRS 1 a IAS 28 sa vztahuju na uc¢tovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskor),

m IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich menach a vopred
uhradené protiplnenie® - prijaté EU dna 28. marca
2018 (s uc¢innostou pre uctovné obdobia zacinaju-
ce sa 1. januara 2018 alebo neskor).

Uplatnenie tychto novych Standardov, dodatkov

k existujucim standardom a interpretacie nemalo za

nasledok Ziadne vyznamné zmeny v Uctovnej zavierke

okrem zmien popisanych pri vysSie.

Standardy a dodatky k existujlicim standardom vy-
dané IASB a prijaté EU, ktoré vsak zatial nenadobudli
uéinnost

K datumu schvalenia tejto Uctovnej zavierky Rada pre

medzindrodné Uc¢tovné Standardy (IASB) vydala a EU

prijala nasledujuci novy standard, dodatky k existuju-

cemu Standardu a interpretaciu, ktoré zatial nenado-

budli u¢innost:

m IFRS 16 ,Lizingy* - prijaté EU dna 31. oktdbra 2017
(s uCinnostou pre uctovné obdobia zadinajuce sa 1.
janudra 2019 alebo neskébr),

B Dodatky k IFRS 9 ,,Finan¢né nastroje* - Predcasné
splatenie s negativnou kompenzaciou - prijaté EU
dna 22. marca 2018 (s uc¢innostou pre Uctovné ob-
dobia zacinajuce sa 1. janudra 2019 alebo neskbr),

B IFRIC 23 ,Neistota pri posudzovani dane z prij-
mov* - prijaté EU dna 23. oktdbra 2018 (s U¢innos-
tou pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara
2019 alebo neskor).

Spolo¢nost sa rozhodla, Ze nebude tento novy Stan-
dard, dodatky k existujucemu Standardu a inter-
pretaciu uplatnovat pred datumom ich ucinnosti.
Spolo¢nost ocakava, ze prijatie tychto standardov
a dodatkov k existujucim standardom nebude mat vy-
znamny vplyv na ucétovnu zavierku .
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Nové standardy a dodatky k existujucim standardom
vydané IASB, ktoré EU zatial neprijala

V sucasnosti sa Standardy IFRS tak, ako boli prijaté
EU, vyznamne neodliuju od predpisov prijatych Ra-
dou pre medzindrodné uUctovné sStandardy (IASB)
okrem nasledujucich novych Standardov a dodatkov
k existujucim standardom, ktoré neboli schvalené na
pouzitie v EU k 5. marcu 2019 (uvedené datumy u&in-
nosti sa vztahuju na IFRS tak, ako ich vydala |IASB):

m IFRS 14 ,Uéty ¢asového rozlisenia pri regulacii®
(s ucinnostou pre uctovné obdobia zacinajuce sa
1. janudra 2016 alebo neskdr) - Eurdpska komisia
sa rozhodla, Ze nezacne proces schvalovania tohto
predbezného standardu a poc¢ka na jeho konec¢né
znenie,

m IFRS 17 ,Poistné zmluvy*“ (s uc¢innostou pre uc-
tovné obdobia zacinajuce sa 1. janudra 2021 alebo
neskor),

m Dodatky k IFRS 3 ,,Podnikové kombinacie* - Defi-
nicia podniku (vztahuju sa na podnikové kombina-
cie, ktorych datum nadobudnutia je prvy alebo kto-
rykolvek nasledny den prvého Uctovného obdobia,
ktoré sa zacina 1. januara 2020 alebo neskbr, a na
nadobudnutie majetku, ku ktorému doslo v den za-
Ciatku tohto obdobia alebo neskor),

m Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana uctovna za-
vierka®“ a |IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spo-
lo¢nosti a spolo¢nych podnikov” - Predaj alebo
vklad majetku medzi investorom a jeho pridru-
zenou spoloc¢nostou alebo spoloé¢nym podnikom
a dalsie dodatky (datum ucinnosti bol odlozeny na
neurcito, kym nebude ukonceny projekt skimania
metddy viastného imania),

m Dodatky k IAS 1 ,,Prezentacia uc¢tovnej zavierky*
a IAS 8 ,,Uétovné politiky, zmeny v Gétovnych od-
hadoch a chyby*“ - Definicia pojmu ,vyznamny*“
(s ucinnostou pre uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1.
janudra 2020 alebo neskor),

m Dodatky k IAS 19 ,,Zamestnanecké pozitky*“ -
Uprava, kratenie alebo vysporiadanie planu (s u¢in-
nostou pre uctovné obdobia zadinajuce sa 1. janu-
ara 2019 alebo neskor),

B Dodatky k IAS 28 ,lInvesticie do pridruzenych
spoloc¢nosti a spoloé¢nych podnikov® - DIhodobé
Ucasti v pridruzenych spolo¢nostiach a spolo¢nych
podnikoch (s uc¢innostou pre uctovné obdobia za-
¢inajuce sa 1. januara 2019 alebo neskor),

m Dodatky k roznym standardom z dévodu ,,Projek-
tu zvysovania kvality IFRS (cyklus 2015 - 2017)*
vyplyvajuce z roéného projektu zvySovania kvality
IFRS (IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23), ktorych cie-
[om je predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vy-
svetlit znenie (s Uginnostou pre uctovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2019 alebo neskor),

m Dodatky k Odvolavkam na Koncep¢ény ramec IFRS
(s ucinnostou pre uc¢tovné obdobia zacinajuce sa 1.
januara 2020 alebo neskor).

Spolo¢nost ocakava, ze prijatie tychto novych stan-

dardov, dodatkov k existujucim Standardom a novych

interpretacii nebude mat vyznamny vplyv na ucétovnu
zavierku spoloc¢nosti v obdobi prvého uplatnenia.

B2) Informdacie o pouziti G¢tovnych zasad a metdéd
v porovnani s predchadzajicim obdobim a ich
vplyv na vysledok hospodarenia

Uvedené Standardy a interpretacie a ich zapracova-
nie do postupov uctovnictva nemalo vplyv na uc¢tovné
zdsady spoloc¢nosti, ani na vykazovanie vysledku hos-
podarenia.

B3) Popis sposobov ocefovania majetku a zavazkov,
metddy urcenia redlnych hodnét majetku

U¢tovna zavierka je vypracovana na principe ¢asové-
ho rozlisenia nakladov a vynosov, ich vplyv sa uctu-
je do obdobia, s ktorym tieto polozky vecne suvisia.
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok a zasoby su
ocenované v obstaravacich cendch, ktorych sucastou
sU naklady suvisiace s jeho obstaranim.

Odpisova
Doba Odpisova metdda
odpisovania sadzba uctovnych
odpisov
DHM nad . 0
1700 € podla druhu podla druhu rovnomerne
DHM od 166 2 rok Casova
do 1700 € Y
DIRNDY. o. 52 2 rok casova
do 2 400 € B
DHNM nad .
2400 € 5-10 rokov  podla druhu rovnomerne

Menovitou hodnotou sU oceriované pohladavky, za-
vazky, peniaze a penazné ekvivalenty.

B4) Prepocet cudzej meny na menu euro

Penazné aktiva a zavazky ocenené v cudzej mene
spoloc¢nost v zmysle zdkona o Uctovnictve prepocdita
na menu euro referenénym vymennym kurzom ur-
¢enym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou
alebo Narodnou bankou Slovenska v den, ku ktorému
bola zostavena uctovna zavierka.

B5) Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok sa vykazuje
v obstardvacej cene, ktora je znizend o opravky (amor-
tizaciu). Odpisy majetku sa pocditaju pomocou metddy
rovnomerného odpisovania podla doby pouzitelnos-
ti v zmysle zdkona 595/2003 Z. z. o dani z prijmov
v zneni neskorsich predpisov. Vydavky suvisiace s re-
konstrukciou a modernizaciou majetku su povazované
za technické zhodnotenie, opravy a udrzba tohto ma-
jetku sa uctuje priamo do nakladov spolo¢nosti.

B6) Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty su tvorené hotovost-
nymi peniazmi v pokladnici v mene euro i v cudzich
menach, zostatkami na beznych uUc¢toch a ceninami.
Pohladavky voci bankdm predstavovali k 31.12.2018
hodnotu 3 508 852 EUR.

B7) Tvorba rezerv a opravné polozky

Rezerva je definovanad v zmysle IAS 37 ako zavazok
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s neurcitym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou a jej
pouzitie je viazané iba na vydavky, na ktoré sa pévod-
ne vytvorila. Zavazok je sucasna povinnost jednotky
vznikajuca z minulych udalosti, ktorej vysporiadanim
sa oCakadva ubytok zdrojov stelesnujucich ekonomické
uzitky.

Rezervy mozno odlisit od ostatnych zavazkov, preto-
Ze existuje neistota o obdobi, alebo o vyske buducich
vydavkov vyzZadovanych na vysporiadanie. Spoloc¢-
nost okrem kratkodobych rezerv tvorila aj v roku 2018
dlhodobu rezervu na vernostny program za uUcelom
stabilizacie uUcastnickeho kmena doplnkového do6-
chodkového sporenia. Pravidla vernostného programu
a z neho vyplyvajuca tvorba a pouzitie rezervy, boli
zapracované do vnutropodnikovej smernice o spra-
covani a vedeni Uctovnictva spoloc¢nosti. Spolo¢nost
prehodnotila tvorbu rezervy na vernostny program,
a s uc¢innostou od 1. januara 2017 znizila hodnotu naro-
ku na vernostny program na polovicu, tj. 1 bod je rov-
ny 0,005 EUR. Spolo¢nost po skonceni uc¢tovného ob-
dobia vyhodnoti prispevky uUcastnikov a pripiSe body
v zmysle pravidiel vernostného programu. Sucasne
vyhodnoti ¢erpanie bodov za dané Uuctovné obdobie.
Nasledne spolo¢nost odhadne su¢asnu hodnotu bu-
duceho ¢erpania ako novu hodnotu rezervy.

Spolo¢nost k datumu zostavenia Uctovnej zavierky
posudila, ze nie je potrebné vytvarat Ziadne opravné
polozky, nakolko neeviduje Ziadne sudne spory alebo
nepriame zavazky, ktoré su désledkom minulych uda-
losti.

B8) Zamestnanecké pozitky

Zamestnanecké podzitky su vSetky formy protihod-
nét poskytnutych spolo¢nostou vymenou za sluzby
poskytované zamestnancami. Vykazané su v polozke
,Ostatné zavazky*“.

Predstavuju najméa priebezne platené mzdy a odmeny
zamestnancom, odvody zamestnavatela na socialne

a zdravotné poistenie a prispevok zamestnavatela na
doplnkové déchodkové sporenie a stravovanie. Spo-
lo¢nost vytvara socidlny fond v sulade s poziadavka-
mi zdkona ¢. 152/1994 Z. z. o socidlnom fonde v zneni
neskorsich predpisov povinnym pridelom z ndkladov.

B9) U&tovanie vynosov a nakladov

Casové rozligenie Urokovych vynosov a Urokovych na-
kladov vztahujucich sa k jednotlivym polozkdm ma-
jetku a zavazkov je vykazované na prislusnych uctoch
tychto poloziek. Urokové vynosy a néklady su uétova-
né do obdobia, s ktorym casovo a vecne suvisia meto-
dou efektivnej urokovej miery.

Vynosy z odplat a provizii predstavuju odplaty sprav-
covskej spolo¢nosti za spravu a zhodnotenie majetku
vo fondoch. Naklady na odplaty a provizie su ¢innos-
tou finanénych agentov, ktori vykondvaju pre spoloc-
nost finanéné sprostredkovanie v zmysle zakona ¢.
186/2009 Z. z. o finanénom sprostredkovani a financ¢-
nom poradenstve a o zmene a doplneni niektorych
zakonov, a vybranych externych spolupracovnikov.
Sucastou tychto nakladov su aj ndklady maklérskych
spolocnosti. Spolo¢nost o tychto nakladovych poloz-
kdch uctovala redlne v ¢ase ich vzniku, a to az do 31.
decembra 2017. Od 1.1.2018 pristupila k zmene uctov-
nej zdsady v suvislosti s ndkladmi na obstaranie zmluy,
a v sulade s touto novou zasadou ich ¢asovo rozlisuje.
Tato metdda je zalozena na rovhnomernom odpisovani
obstardvacich ndkladov poc¢as odhadovanej doby zZi-
votnosti zmldv s jednotlivymi ucastnikmi sporenia.

Spolo¢nost ma vypracovany interny model na ¢aso-
vé rozliSovanie ndkladov na obstaranie uUcastnickych
zmlluv a upravila nerozdelené zisky minulych obdobi
podla zjednoduseného pristupu, uvedeného v popi-
se IFRS 15 ako zjednodusSena retrospektivna uprava.
Vplyvom tejto skutoCnosti zauctovala k 1. januaru 2018
hodnotu DAC v celkovej sume 2 319 tis. eur.

Ostatné administrativne naklady su roz&lenené pod-

la druhov na persondlne naklady, odpisy hmotného

a nehmotného majetku a ostatné
naklady. Samostatne je vykazana
dan z prijmoyv, ktora je sucastou
nakladov spoloc¢nosti.

B10) Finan¢ny majetok

Finanény majetok spoloc¢nosti
predstavuje:

B penazna hotovost

M zmluvné pravo prijat penazné
prostriedky alebo iny majetok,
ide o finan¢ny majetok vo forme
pohladavok a dlhovych cennych
papierov

B zmluvné pravo vymenit fi-
nan¢ny majetok alebo zdvazok
s inym subjektom za potencidl-
ne vyhodnych podmienok - de-
rivaty

B kapitdlovy nastroj iného pod-
niku - ide o finanény majetok vo
forme majetkovych cennych pa-
pierov.
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Spoloc¢nost eviduje ako finanéné nastroje stavy pe-
naznych prostriedkov na beznom Ucte u depozitara,
sucastou financnych nastrojov je aj zostatok uctu ne-
priradenych platieb, ktory predstavuje prijaté prispev-
ky od ucastnikov sporenia k danému dnu, ku ktorému
sa vykazuje uctovna zavierka. Zaroven eviduje v sUva-
he pohladavky vocéi u¢astnikom sporenia, ktoré su zr-
kadlovym uc¢tom k prijatym prispevkom, evidovanym
v sUvahe na strane pasiv v polozke ,ostatné zavazky“.
Spoloc¢nost vykazuje finanény majetok v amortizova-
nej hodnote na zaklade posudenia jednotlivych polo-
ziek finan¢ného majetku podla standardu IFRS 9.

B11) Dcérske spolo¢nosti a iné majetkové ucasti

Dcérske spoloc¢nosti

Investicie do dcérskych spolo¢nosti zahfnaju priame
alebo nepriame investicie spolo¢nosti do spolo¢nos-
ti prevysujuce 50 % ich zakladného imania, alebo do
spolo¢nosti, v ktorych spolo¢nost méze uplatnit vyse
50-percentny podiel na hlasovacich pravach, alebo
kde spolo¢nost mbéze vymenovat alebo odvolat vacsi-
nu ¢lenov predstavenstva alebo dozornej rady, alebo
kde ma iné prostriedky, ako riadit finan¢né a prevadz-
kové zdsady subjektu, aby ziskala zo svojich ¢innosti
uzitok.

Dcérske spoloCnosti su ocenované obstaravacou ce-
nou znizenou o opravné polozky z titulu znehodno-
tenia.

B12) Zdanovanie a odlozZzena dan

Vypocet dane z prijmov je taxativhe vymedzeny za-
konom ¢&. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v zneni ne-
skorsich predpisov na zaklade vysledku hospodarenia,
ktory je vykdzany vo vykaze suhrnnych ziskov a strat
v zmysle medzinarodnych uc¢tovnych standardov. Dan
z prijmov je sucastou nakladovych poloziek a pri jej
vypocte sa vysledok hospoddarenia upravuje o pripoci-
tatelné a odpocitatelné polozky, ktoré vznikaju v prie-
behu U&tovného obdobia. Zavazok, pripadne pohla-
davka vyplyvajuca z dane z prijmov, je vycislend po
vzajomnom zdpocte uz uhradenych preddavkov na
dan v danom zdanovacom obdobi.

V pripade Uctovania odlozenej danovej pohladavky
musi byt predpoklad, ze spolocnost bude mat v bu-
ducnosti taky vysledok hospodarenia, ktorym bude
mozné tuto danovu pohladavku kompenzovat.

Od 1. 1. 2010 je spolo¢nost v zmysle & 4a) Zakona ¢C.
222/2004 Z. z. o dani z pridanej hodnoty skupinovo
registrovanou pre DPH, kedze je finan¢ne, ekonomicky
a organizaéne prepojend so svojou dcérskou spoloc-
nostou STABILITA Servis, s.r.o.

B13) Segmentové vykazovanie

IFRS 8 Prevadzkové segmenty vyzaduje uverejfiovanie
informacii o prevadzkovych segmentoch spolo¢nosti.
KedZe Cinnosti spolo¢nosti sa nevyznacuju vyznamne
odliSnymi rizikami a ziskovostou a regula¢né prostre-
die, povaha sluzieb, podnikatelské procesy, geogra-
fické pokrytie a typy klientov, ktorym su poskytované
produkty a sluzby, si homogénne, spolo¢nost pdso-
bi ako jeden prevadzkovy segment a teda neaplikuje
IFRS 8.

I C) Doplnujtice informacie

Informdacia o vyske odplat dopinkovej
doéchodkovej spolo¢nosti

Spolo¢nost ma v zmysle & 35 zdkona o DDS narok na:
B odplatu za spravu fondov

B odplatu za zhodnotenie majetku v Akciovom d.d.f.
a Prispevkovom d.d.f.

B odplatu za prestup ucastnika do inej doplnkovej
dbéchodkovej spolo¢nosti

B odplatu za odstupné v zmysle § 87n odst. 10 Zako-
na o DDS

Odplata za spravu Akciového d.d.f. a Prispevkového
d.d.f. predstavovala za rok 2018 1,40 % priemernej ro¢-
nej Cistej hodnoty majetku fondov (za rok 2017: 1,50
%). Odplata za spravu Vyplatného d.d.f. za rok 2018
predstavovala 0,70 % priemernej rocnej Cistej hodnoty
majetku v tomto fonde (za rok 2017: 0,75 %).

Odplata za zhodnotenie majetku v doplnkovych dé-
chodkovych fondoch sa urcuje kazdy pracovny den
podla vypoctu uvedeného v zdkone o DDS.

Odplata za prestup ucastnika do inej doplnkovej do-
chodkovej spolo¢nosti je v obdobi jedného roka od
uzatvorenia uUcastnickej zmluvy najviac 5 % hodnoty
zostatku na osobnom Ucte Ucastnika ku driiu predchéa-
dzajucemu dnu prestupu.

Naroky na vysku odplat v jednotlivych fondoch su po-
pisané v Statutoch fondov, v Casti VI.

Informdacie o socidalnom zabezpeceni

Spolo¢nost odvadza prispevky do zdravotnych pois-
tovni a do Socialnej poistovne vo vyske zakonnych sa-
dzieb platnych poc&as roka, ktoré sa vypocitaju zo za-
kladu hrubej mzdy. Naklady na socidlne zabezpecenie
sU zauctované do obdobia, v ktorom su zuétované pri-
slusné mzdy. Spolo¢nost netvori iné poistné fondy pre
zamestnancov. Spoloc¢nost sa zuc¢astrnuje na programe
doplnkového déchodkového sporenia pre zamestnan-
cov. Z tohto programu nevyplyvaju pre spolocnost
Ziadne nezuctované zavazky voci zamestnancom.

Informdcia o zakonnych poziadavkach

V sulade s ustanoveniami zdkona o DDS spoloc¢nost je
povinna dodrziavat zdkonom stanovené maximalne li-
mity a obmedzenia tykajuce sa investovania majetku
v doplnkovych déchodkovych fondoch. Pravidla obme-
dzenia a rozlozZenia rizika sU uvedené v Statutoch fondov
v bode V. a zverejnené na internetovej stranke spoloc¢-
nosti. K 31. decembru 2018 spolo¢nost dodrziavala vset-
ky uvedené limity a obmedzenia v sulade so zdkonom
o DDS.
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I D) Poznamky k polozkam jednotlivych Vykazov spolo¢nosti

1) DIhodoby nehmotny majetok - zhrnutie pohybov k 31. 12. 2018

B.l.DIhodoby hehmotny m. sticet 459 456 32 840 - 492 296
1. Software 2 415 818 32840 - - 448 658
2. Obchodna znacka 3 3926 - - - 3926
4. DNHM (od 332 eur do 2 400 eur) 4 39 712 - - - 39712
B.ll. Opravky k DNHM sticet 5 (312 472) (27 525) - (339 997)
1. Opravky k softwaru 6 (281585) (23 688) - (305 273)
2. Opravky k obchodnej znacke 7 (1344) (396) - - (1740)
3. Opravky k DNHM (od 332 do 2400) 8 (29 543) (3 447) - (32 984)
Zostatkova cena DNHM (r.1+r.5) 9 146 984 5 315 - - 152 299

Dlhodoby nehmotny majetok - zhrnutie pohybov k 31.12.2017

E—— caaon | by |t | _ram | oy

B..DHNM sucet 456 090 3 366 - 459 456
1. Software 2 415 818 - - - 415 818
2. Obchodna znacka 3 3926 = = = 3926
4. DNHM (od 332 eur do 2 400 eur) 4 36 346 3 366 - - 39712
B.ll. Opravky k DHNM sticet 5 (287 513) (24 959) - (312 472)
1. Opravky k softwaru 6 (260 285) (21 300) - (281585)
2. Opravky k obchodnej znacke 7 (948) (396) - - (1344)
3. Opravky k DNHM (od 332 do 2400) 8 (26 280) (3263) - (29 543)
Zostatkova cena DHNM (r.1+r.5) 9 168 577 (21 593) = = 146 984

2) DIhodoby hmotny majetok - zhrnutie pohybov k 31. 12. 2018

B.l.DHM sucet (r.02 az 09) 737 663 12 365 (90 102) - 659 926
1. Sam. HV a subor HV-stroje, pristr. 3 294 949 10 510 (67 809) - 237 650
2. Sam. HV a subor - dopravné prost. 4 236 295 (0] (17 134) - 219 161
3. Sam. HV - inventar 5 65 071 1855 - - 66 926
4. Sam HV(od 166 eur do 1700 eur) 8 84 253 0 (4 665) = 79 588
5. Ostatny dlhodoby hmotny majetok 9 57 095 (0] (494) - 56 601
B.Il. Opravky k DHM sucet (r.11 az 16) 10 (582 783) (63 636) (90 102) - (556 617)
1. Opravky k strojom, pristr. a zar. 12 (234 738) (27 585) (67 809) - (194 514)
2. Opravky k dopravnym prostriedkom 13 (144 477) (35 000) (17 134) - (162 343)
3. Opravky k inventaru 14 (63 255) (548) - (63 803)
4. Opravky k SHV (od 166-1700 eur) 15 (83 218) (503) (4 665) = (79 356)
5. Opravky k ostatnému DHM 16 (57 095) (494) - (56 601)
B.lll. Zostatkova cena DHM 154 880 (51571) - = 103 309

Dlhodoby hmotny majetok - zhrnutie pohybov k 31.12. 2017

B.l.DIhodoby hmotny majetok

stéet (.02 aZ 09) 710 825 26 838 737 663
1. Sam. HV a subor HV-stroje, pristr. 3 269 355 25594 - - 294 949
2. Sam. HV a subor - dopravné prost. 4 236 295 0 - - 236 295
3. Sam. HV - inventar 5 65 071 0 - - 65 071
4. Sam HV(od 166 eur do 1700 eur) 8 83 009 1244 - - 84 253
5. Ostatny dlhodoby hmotny majetok 9 57 095 [0} - - 57 095
B.ll. Opravky k DHM (r.11 aZ 16) 10 (520 260) (62 523) - - (582 783)
1. Opravky k strojom, pristr. a zar. 12 (206 892) (27 846) - - (234 738)
2. Opravky k dopravnym prostriedkom 13 M2 329) (32148) - - (144 477)
3. Opravky k inventaru 14 (62 811) (444) - - (63 255)
4. Opravky k SHV (od 166-1700 eur) 15 (81133) (2 085) - - (83 218)
5. Opravky k ostatnému DHM 16 (57 095) 0 - - (57 095)
B.lll. Zostatkova cena DHM 190 565 (35 685) 154 880

Skratky: DNHM - dlhodoby nehmotny majetok, DHM - dlhodoby hmotny majetok HV - hnutelné veci
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Sposob a vyska poistenia dlhodobého
hmotného majetku

Motorové vozidla, ktoré spolo¢nost vilastni k 31. 12.
2018, ma poistené v Slovenskej poistovni Allianz, a. s.
flotilovou zmluvou pre povinné zmluvné poistenie ¢.
8080074463. Pre pripad poskodenia, zni¢enia vozidiel
a pre pripad odcudzenia ma spolo¢nost na tieto vo-
zidla uzatvorené havarijné poistenie v spolocnosti Co-
lonnade Insurance S.A. V tejto spolo¢nosti je poisteny
aj dlhodoby hmotny majetok proti Ziviu a odcudzeniu,
nachadzajuci sa na jednotlivych pobockach a v bu-
dove na Bacikovej ulici v KosSiciach. Na majetok, ku
ktorému ma spolo¢nost pravo hospodarenia, nebolo
zriadené zdalozné pravo.

3) Obstaravacie naklady na aktivne zmluvy

Polozka stav stav
k1.1.2018 |k 31.12. 2018

Obstaravacie naklady

. 2 319 277
na aktivne zmluvy
z toho: - -
Odlozené ON za rok 2018 564 556

Rozpustené ON pocas roka 2018
Stav k 31.12.2018 -

(83 934)
2 799 899

4a) Investicia v dcérskej spolocnosti

Polozka stav stav
k 31.12.2018 | k 31.12.2017

Investicia v dcérskej spolo¢nosti 203 323 203 323

STABILITA, d. d. s, a. s., je ovladajlicou osobou v spo-
lo¢nosti STABILITA Servis, s. r. 0., ktorej hlavnou ulohou
je zabezpecovat obsluzné ¢innosti pre matersku spo-
lo¢nost. Hodnota vlastného imania dcérskej spolo¢nosti
v roku 2018 predstavuje 242 725 EUR. V roku 2017 bola
hodnota vlastného imania 238 498 EUR. Spoloc¢nost,
d.d.s, a.s. nema povinnost zostavit konsolidovanu ué-
tovnu zavierku k 31.12.2018 nakolko nesplifha podmienky
na zostavenie konsolidovanej U¢tovnej zavierky podla &
20, ods. 10 Zakona ¢. 431/2002 Z. z. o Uc¢tovnictve.

4b) Pohladavka v dcérskej spolocnosti

Polozka stav stav
k 31.12.2018 | k 31.12.2017

Pohladavka v dcérskej

- . 56 250
spolo¢nosti

75 000

STABILITA, d.d.s, a. s. poskytla dlhodobu finan¢nu vy-
pomoc dcérskej spolo¢nosti STABILITA Servis, s.r.o.,
na dobu 4 rokov vo vyske 100 000 EUR. Zostatok po-
zicky je k 31. decembru 2018 vo vyske 56 250 EUR,
pricom kratkodoba zostatkova hodnota zo sumy 75
000 je 25 000 EUR, a dlhodoba vo vyske 31 250 EUR.

5) Pohladavky vyplyvajtice
z odloZenej dane z prijmov

Polozka stav stav
k 31.12.2018 | k 31.12.2017

Odlgiet:\a dan - danova 184 894 141926
pohladavka

Celkom 184 894 141926

Odlozena danova pohladavka vznikd pri doasnych
rozdieloch medzi danovou hodnotou aktiv a pasiv
a ich uc¢tovnou hodnotou na ucely finanéného vykaz-
nictva. Spolo¢nost vykazuje odlozenu danovu pohla-
davku, vysSka odlozenej danovej pohladavky k 31. 12.
2018 je 184 894 EUR.

Vypocet odlozenej danovej pohladavky je
uvedeny v nasledujucom prehlade:

Docasné rozdiely medzi

uctovnou hodnotou majetku a (2o (2 02
danovou zékladnou, z toho:

odpocitatelné

zdanitelné (48 370) (65 052)
Getounou hodnotou sévazkova 928817 74089
danovou zakladnou, z toho:

odpocitatelné 928 817 740 891
zdanitelné

Medzisucet: 880 447 675 839
Sadzba dane z prijmov (v%) 21 21
Odlozena danova pohladavka 184 894 141 926
Uplatenena danova pohladavka 141926 141926
Zauctovana ako znizenie nakladov 42 968 426)
Odlozena danova pohladavka 184 894 141 926
Zmena odlozenej 42 968 (462)

danovej pohladavky

6) Peniaze a penazné ekvivalenty

Struktura poloziek k 31.12.2018 a k 31.12.2017

Polozka stav stav
k 31.12.2018 | k 31.12.2017

Pokladna tuzemskad, zahrani¢na 4762 2 412
Ceniny 21947 32 301
Prevadzkové ucty 2 040 593 2197 752
Mzdovy ucet 382 203 194 741
U&et nepriradenych platieb 154 694 149 851
Celkom: 2604199 2577057

Sucastou polozky ,Peniaze a penazné ekvivalenty*
je aj ucet nepriradenych platieb, na ktory poukazuju
Ucastnici sporenia svoje prispevky na mesacnej baze.
Stav Uctu predstavuje nevysporiadané predpisy pri-
spevkov k prijatym platbdm k 31. decembru 2018.
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7) Pohladavky voéi bankam

Polozka stav stav
k 31.12.2018 k 31.12.2017

TV v CSOB 3508 852 3500 000
Celkom: 3508 852 3500 000

Splatnost terminovaného vkladu s istinou vo hodnote
1001643 EUR je 5. 6. 2019 s urokovou sadzbou 0,14%
p. a. a splatnost terminovaného vkladu s istinou v hod-
note 2 507 209 EUR je 5.12.2019 s Urokovou sadzbou
0,14% % p. a.

8) Pohladavky voci klientom a inym dlznikom

Polozka stav stav
k 31.12.2018 | k 31.12.2017

Pohladavka za spravu

prispevkového fondu $20 G2 e
Pghlada)/ka za spravu 12 377 15 990
vyplatného fondu

el RN 26 SEY 22 650 19179
akciového prispevkového f.

Iné pohladavky (0)) 12 326
Celkom: 360 699 391177

Pohladavky sa tykaju odplat za spravu fondov, iné po-
hladavky predstavuju sumy prijatych platieb k 31. de-
cembru 2018.

9) Struktura ostatnych kratkodobych aktiv

Polozka stav stav
k 31.12.2018 | k 31.12.2017

Poskytnuté preddavky tuzemské 8 903 8 873
Naklady buducich obdobi 34 635 61820
Prijmy budutcich obdobi 1680 4 633
Material na sklade 1284 2 045
Pohladdvky ostatné 130 [0}
Celkom: 46 632 77 371

Poskytnuté preddavky su stdlymi zdlohami na na-
jomné a energie na pobocke v Bratislave a v Trenci-
ne. Naklady buducich obdobi si uhradené poplatky
za parkovacie karty, predplatné odbornych ¢asopisov
a dennikov, poistné havarijné a zakonné, tykajlce sa
nasledujuceho obdobia. V tychto nakladoch je zahr-
nutd aj udrzba a upgrade serveru na rok 2019. Mate-
ridl na sklade predstavuje zostatok drobnych kance-
larskych potrieb a tlaciv pre uzatvaranie doplnkového
dbéchodkového sporenia.

10) Zavazky z obchodného styku

Polozka stav stav
k 31.12.2018 k 31.12.2017

Dodavatelia tuzemski 90 203 154 044
Celkom: 90 203 154 044

Polozka dodavatelia tuzemski zahffia kratkodobé za-
vazky, ktorych splatnost je 14 dni. NajvyssSie zavazko-
vé polozky predstavuju naklady na sprostredkovatel-
ské odmeny vo vyske 25 529 EUR, naklady dcérskej
spoloc¢nosti za obsluzné ¢innosti vo vyske 24 118 EUR
a najomné jednotlivych pobociek.

11) Rezervy a ostatné zavazky

Polozka stav stav
k 31.12.2018 | k 31.12.2017

Rezervy 863 804 679 050
Iné zavazky 154 693 182185
Nevyfakturované dodavky 9 700 16 500
Zavazky voci zamestnancom 58 436 188 588
G209 190re
Danové zavazky 15 746 58 199
Vydavky buducich obdobi 1228 1043
Prikazné zmluvy 15 955 21007
Socialny fond 17 524 20 600
Zavazky z vyplaty _ )
dividend akcionarom

Celkom: 1198 295 1297 086

Polozka rezerv v sume 863 804 EUR obsahuje rezervy
na vernostny program vo vyske 624 tis. EUR, rezervy
na odmeny vo vyske 176 tis. EUR a rezervy na nevycer-
pané dovolenky a poistné vo vyske 64 tis. EUR.. Ostat-
né zavazky k 3l.decembru 2018 su podrobne uvedené
v tabulke.

Tvorba a Cerpanie socidlneho fondu k 31.12. 2018

. stav stav

Pociatocny stav

k 1.1.2018 200

Tvorba socidlneho 21692

fondu

Pouzitie-stravné (18 247)
Pouzitie-ostatné (6 521)

Konecny zostatok (3 076) 17 524

31.12. 2018

Cast socidlneho fondu sa podla zdkona o socidlnom
fonde tvori povinne na tarchu nakladov a ¢ast sa mdze
vytvarat zo zisku. Socidlny fond sa podla zakona o so-
cidlnom fonde ¢erpa na zdravotné, socidlne, rekreacné
a iné potreby zamestnancov.

12) Dan z prijmov splatna

Dan z prijmov sa vypoc&ita podla zdkona ¢. 595/2003
Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov
na zaklade vysledkov vykazanych vo vykaze ziskov
a strat, vypracovanom podla IFRS. Dan z prijmov sa
Uctuje do nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku da-
novej povinnosti a vo vykaze je vypocitand zo zdkladu
dane, vyplyvajuceho z hospodarskeho vysledku pred
zdanenim, ktory predstavoval za 12 mesiacov roka
2018 sumu 623 881 EUR. Vzdjomnym zapocitanim
uhradenych preddavkov a danovej povinnosti vznika
spolo¢nosti danovy zavazok vo vyske 107 949 EUR.
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13) Zakladné imanie

Zakladné imanie spolo¢nosti k 31.12. 2018 pozostava
z 50 000 kusov akcii v nominalnej hodnote 33,20 EUR
za jednu akciu. Akcie spolo¢nosti reprezentuju prava
akcionarov ako spolo¢nikov podielat sa podla zdkona
a stanov spolo¢nosti na jej riadeni, rozdeleni zisku a na
likvidacnom zostatku po zruseni spoloc¢nosti likvida-
ciou.

Informacia o akcionaroch doplnkovej dbéchodkovej
spolo&nosti

L Hodnota Hodnota ol e
Akcionari . : rozvoj
podielu na ZI | podielu na RF o .
spolo¢nosti

Zeleznice SR 917 316 183 463

Lorea Investment 501718 100 344

Limited

L5 il 154 314 30 863

Kosice, s.r.o.

Zeleziarne

Podbrezova a.s. 85822 17164

Szabo Marek 830 166

Celkom: 1660 000 332 000 500 000

14) Fondy tvorené zo zisku

Celkova hodnota rezervného fondu k 31.12.2018 do-
siahla vysSku 332 000 EUR, ¢im je splneny povinny
pridel do vysky 20 % zakladného imania v zmysle Ob-
chodného zékonnika 513/1991Z.z. § 217 odst. 1. Rezerv-
ny fond predstavuju rezervy vytvorené zo zisku podla
Statutarnych poziadaviek. Zakonny rezervny fond nie
je k dispozicii na rozdelenie akcionarom.

Vyplata dividend pocas roka 2018

Valné zhromazdenie schvdlilo individudlnu uctovnu
zavierku, vyro¢nu spravu a rozdelenie zisku za rok
2017, dna 16. 05. 2018. Dividendy akciondrom vypla-
tené neboli.

15) Nerozdeleny zisk

Nerozdeleny zisk spoloc¢nosti tvori ¢ast nerozdele-
ného vysledku hospodarenia po zdaneni za obdobie
existencie spolo¢nosti v hodnote 3 281 364 EUR. Su-
Castou suU aj odlozené ON na aktivne zmluvy v sume 2
319 277 EUR.

16) Z toho odlozené ON na aktivhe zmluvy

Odlozené obstaravacie naklady na aktivhe zmluvy
predstavuju provizie, ktoré boli po prijati IFRS 15 ka-
pitalizované k 1. janudru 2018 v celkovej sume 2 319
277 EUR.

17) Zisk/strata bezného uétovného
obdobia po zdaneni

Zisk bezného uUcétovného obdobia je vysledok hos-
podarenia po odpocditani dane z prijmov. K 31.12.2018
spolo¢nost dosiahla zisk po zdaneni vo vyske 490 607
EUR, o jeho rozdeleni rozhodne valné zhromazdenie.

I Popis poloZiek vykazu ziskov a strat

1) Cisté turokové vynosy

Vynosy z urokov a obdobné vynosy 5 050 4 027
Naklady na uroky a obdobné naklady 3N
Cisté tirokové vynosy 5 050 3996

Polozka Cisté urokové vynosy predstavuje vynosoveé
uroky na bankovych uUc¢toch, vedenych u depozitara.

2) Cisty zisk alebo strata z odplat a provizii

Vynosy z odplat a provizii 4 415 643 4 487 101
Naklady na odplaty a provizie (83934) (565559)
Cisty Z/S z odplat a provizii 4331709 3921542

Polozka vynosy z odplat a provizii predstavuje vynosy za
spravu fondov, odplatu za odstupné a odplatu za prestup
ucCastnikov sporenia do inych doplnkovych déchodko-
vych spoloc¢nosti, na ktoré ma spravcovskad spolo¢nost
narok v zmysle § 35 zdkona o DDS. Polozka naklady na
odplaty a provizie zahffia naklady na sprostredkovanie,
ktoré spolocnost Casovo rozlisuje od 1. januara 2018. Popis
v dodatkoch IFRS 15 &asti ,Vyznamné uc¢tovné odhady*

3) Ostatné vynosy

Ostatné vynosy 22 918 11 810

4) Vseobecné administrativnhe naklady

Vseobecné adm. naklady (3735796) (3656 169)

VSeobecné administrativne naklady pozostavaju
z personalnych nakladov, odpisov majetku a prevadz-
kovych ndkladov spolo¢nosti.

5) Personalne naklady

Polozka personalne naklady v hodnote 2 050 148 EUR
predstavuje mzdové naklady, ktorych blizsi rozpis je
uvedeny v nasledujlcej tabulke:

Mzdové naklady a dohody (1183 495) (1127 708)
Odmeny ¢lenov predstavenstva (156 294) (185 107)
Odmeny ¢lenov dozornej rady (95 215) (87 392)
Naklady soc. zabezpecenia (469 225) (489 116)
Skolenia zamestnancov (20 125) (19 963)
Prispevok na DDS (61636) (64 403)
Nahrada prijmu pri DPN (2 082) (412)
Ostatné socialne naklady (910) (3 000)
Povinna tvorba socidlneho fondu (9 266) (10 610)
Odstupné (22 287) -
Celkom: (2 050148) (2016 723)
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6) Odpisy hmotného a nehmotného majetku

Odpisy DHM (61083) (62 524)
Odpisy DNM (27 525) (24 959)
Celkom: (88 608) (87 483)

7) Iné naklady

Spotreba materialu (161 542) (144 768)
Sluzby (nakupované

vykony) z toho: (1329 819) (1312063)
X naklad)v/ na technické (299 084) (324 027)
zabezpecenie

X nadjomné (170 514) (164 611)
x auditorské sluzby (25 927) (32 696)
X pravne sluzby a poradenstvo (18 328) (9 713)
Ostatné dane a poplatky (9 241 (7 825)
Poistenie majetku (7 476) (7 583)
Tvorba dlho<’:|obych rezerv (64 926) (58 432)
na vernostny program

Ostatné prevadzkové naklady (24 036) (21 292)
Celkom: (1597 040) (1551963)

Naklady za auditorské sluzby su nadkladmi za overenie
individudlnej Uc¢tovnej zavierky k 31.12. 2018 a nepred-
stavuju iné uistovacie, suvisiace ani iné sluzby (napr.
danové poradenstvo a pod.).

Auditor poskytol spolo¢nosti okrem Statutarneho au-
ditu nasledovné sluzby:

Skolenie o funkciach, ¢innostiach a zodpovednostiach
oddelenia interného auditu resp. interného auditora
v obchodnych spolo¢nostiach na zaklade objednavky
od spolo¢nosti.

Stanovisko k povinnosti uplatnenia nového standardu
IFRS 15 (Vynosy zo zmluv so zdkaznikmi) s datumom
ucinnosti 1. januara 2018.

8) Dan z prijmov

Struktura dane z prijmov splatnej a odlozenej k 31.12.2018:

Dan z prijmu - splatna dan (176 242) (68 292)
Dan z prijmu - odlozend dan 42 968 4e61)
Celkom: (133 274) (68 753)

Dan z prijmov splatna je vypocitand na zaklade vy-
sledku hospodarenia zisteného v Uctovnictve, ktory je
upraveny o trvalé, pripadne doc¢asné rozdiely, tykajluce
sa danovo neuznanych ndkladovych poloziek spoloc¢-
nosti a prijmov nezahfnanych do zakladu dane v da-
nom zdanovacom obdobi.

Vypocet odlozenej danovej pohladavky je uvedeny v nasledujiucom prehlade:

Danovy zdaklad
EUR

Zisk/strata pred zdanenim 623 881
z toho teoreticka dan 21%
Trvalé rozdiely zvySujuce zaklad dane 42 414
Trvalé rozdiely znizujuce zaklad dane -31657
Vplyv zmeny sadzby dane (0]
Iné 0]
Umorenie strat 0

634 638

Splatna dan
Odlozena dan
Celkova vykazana dan

2018 2017
Danovy zdklad
EUR

281045 59 020

131 015 21%
13934
8 907 66 351 -4 200
-6 648 -20 000 (0]
0 0 (0]
0 0 (0]
0 0 (0]
133 274 327 396 68 753
176 242 68 292
(42 968) 461
133 274 68 753

Teoretickd dan z prijmov je vypocitana bez zohladnenia vplyvu pripocitatelnych a odpocditatelnych poloziek.
Zakladom pre vypocet je Uctovny zisk zdaneny sadzbou platnou v danom roku.
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9) Zisk na akciu

Ukazovatel poskytuje informaciu o relativnej vykon-
nosti spolo¢nosti, ddva do pomeru uUdaje o vyske vy-
sledku hospodarenia po zdaneni a pocte akcii, na kto-
ré tento vysledok pripada.

Vysledok hospodarenia

. 490 607 212 426
po zdaneni
Pocet akcii 50 000 50 000
Zakladny zisk na akciu 9,81 4,25

E) Prehlad o podmienenych aktivach a pasivach

- spolo¢nost k 31. 12. 2018 neposkytla ziadnu zaruku
a nema ani pohladavky z buducich Uverov.

Poskytnuté zabezpecenia

- spolo¢nost nezabezpecila ziadnu nehnutelnost, cen-
né papiere ani ostatné aktiva

Pohladavky zo spotovych operacii, pevnych termino-
vanych operacii a operacii s opciami

- spoloc¢nost k 31.12. 2018 nema ziadne pohladavky vy-
plyvajlce z derivatovych operacii

Odpisané pohladavky, hodnoty odovzdané do uUscho-
vy, do spravy, na ulozenie

- spolo¢nost nema k 31. 12. 2018 takéto hodnoty, ani
odpisané pohladavky

- spolo¢nost nema poskytnutl ziadnu po6zicku, zaruku
ani uver

Zavazky zo spotovych operacii, pevnych terminova-
nych operacii, operacii s opciami
- spolo¢nost nema zdvazky k 31.12. 2018, ktoré by vy-
plyvali z derivatovych obchodov

F) Informacie o spriaznenych stranach

Spriaznené osoby podla definicie v IAS 24 suU najma:

a) osoba alebo blizky rodinny prislusnik tejto osoby
sU spriaznené vo vztahu k spravcovskej spolo¢nos-
ti, ak tato osoba:

« ovlada alebo spoluovldda spravcovsku spolo¢nost,

¢ ma podstatny vplyv na spravcovsku spolocnost
alebo

¢ je ¢lenom klu¢ového riadiaceho persondlu sprav-
covskej spolo¢nosti alebo jej materskej spolo¢nosti.

b) uctovna jednotka je spriaznenad so spravcovskou
spolo¢nostou, ak plati ktordkolvek z tychto pod-
mienok:

e UcCtovna jednotka a spravcovskd spolo¢nost su
Clenmi tej istej skupiny (to znamena, ze kazda
materskd spoloc¢nost, dcérska spolocnost a ses-
terska spoloc¢nost su navzajom spriaznené),

e UcCtovna jednotka je pridruzenou spolo¢nostou

alebo spolo¢nym podnikom spravcovskej spo-
lo¢nosti (alebo pridruzenou spolo¢nostou alebo
spoloé¢nym podnikom c¢lena skupiny, ktorej &le-
nom je spravcovska spolo¢nost),

e UCtovna jednotka a spravcovska spolo¢nost su
spoloc¢nymi podnikmi tej istej tretej strany,

¢ Uctovna jednotka je spoloénym podnikom tretej
strany a spravcovska spoloc¢nost je pridruzenou
spolocnostou tej istej tretej strany,

e Uc¢tovna jednotka je programom pozitkov po

skonc¢eni zamestnania pre zamestnancov bud

spravcovskej spolo¢nosti alebo Uc¢tovnej jednot-
ky, ktord je spriaznend so spravcovskou spoloc¢-
nostou,

¢ Uctovnu jednotku ovlada alebo spoluovladda oso-
ba uvedena v pism. a) a

¢ 0soba, ktorad ovldda alebo spoluovlada spravcov-
sku spolo&nost, ma podstatny vplyv na Uc¢tovnu
jednotku alebo je ¢lenom klu¢ového riadiaceho
personalu Uctovnej jednotky (alebo materskej
spolo¢nosti tejto uctovnej jednotky).

Pri posudzovani vztahov s kazdou spriaznenou oso-
bou sa kladie dbéraz na podstatu vztahu, nielen na
pravnu formu.

V rdmci beznej ¢innosti vstupuje spravcovska spoloc¢-
nost do viacerych transakcii so spriaznenymi strana-
mi. Transakcie sa uskutoc¢nili za beznych podmienok
a vztahov a za trhové ceny. Spoloc¢nost je materskym
podnikom dcérskej spolo¢nosti STABILITA Servis,
s.r.o., ktord z hladiska IFRS ovlada tuto spoloc¢nost
priamo a ma v nej 100 %-tny majetkovy podiel. Vyska
odmien klu¢ového manazmentu za rok 2018 je uvede-
na na strane 28, v tabulke ¢. 1 (Personalne naklady).

Spolo¢nost ma k 31.12. 2018 vysku podielu na zak-
ladnom imani v spolo¢nosti STABILITA Servis, s.r.o.,
v hodnote 203 323 EUR. Spolo¢nost STABILITA Ser-
vis, s.r.0., je jej 100 %-nou dcérskou spolo¢nostou, kto-
rd poskytuje na zadklade Ramcovej zmluvy o zabezpe-
ceni hospodarskej spravy a technickych a obsluznych
¢innosti zo dna 1. janudra 2012 poskytovanie sluzieb
tykajucich sa zabezpecenia fungovania hospodar-
skej spravy, vykonu technickych, obsluznych ¢innosti
a prenajmu softvéru.

Struktura aktiv vo vztahu k spriaznenym osobdm:

Pod|§ly na zaklaglnom_ imani 203 323 203 323
v dcérskej spolo¢nosti (1)

Struktura vlastného imania vo vztahu k spriaznenym
0osobam:

Ostatné kapitalové fondy 36 513 36 513

Suhrn transakcii doplnkovej déchodkovej spolocnosti
voci spriaznenej strane k 31.12.2018:

prendjom softwaru od dcérskej
spolo¢nosti STABILITA Servis GEpees) (928 e27)

Spolu: (299 084) (324 027)
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I G) Primeranost vlastnych zdrojov

Pre Ucely riadenia kapitalu spolo¢nost definuje regula-
térny kapital. Regulatérny kapital predstavuje kapital,
ktory je stanoveny pravidlami kapitalovej primeranosti.
Pri kvantifikacii regulatérneho kapitalu spoloc¢nost po-
stupuje v sulade s platnou legislativou, ktora stanovuje
jeho strukturu, ako aj jeho minimalnu vysku. Spolo¢-
nost je povinna dodrziavat poziadavky na regulatérny
kapital spolocnosti vyplyvajuci z prislusnych ustano-
veni zadkona o DDS a jeho vykonavacich predpisov.

Regulatérny kapitdl, oznacovany ako vlastné zdro-
je financovania spoloCnosti je tvoreny zakladnymi
vlastnymi zdrojmi a dodatkovymi vlastnymi zdrojmi,
ktorych sucet sa znizuje o hodnotu odpocditatelnych
poloziek. Regulatérny kapital sluzi na krytie rizik vy-
plyvajucich z ¢innosti spolo¢nosti. NBS ako dohliadaci
organ vyzaduje, aby spolo¢nost sledovala a dodrzia-
vala poziadavky na minimalnu vysku kapitalu stanove-
nu v zakone o DDS. Spoloé&nost dodrziava poziadavky
vyplyvajuce zo zdkona DDS na minimalnu vysku kapi-
talu.

Nasledujuca tabulka predstavuje zlozenie regulator-
neho kapitdlu spolo¢nosti a ukazovatele kapitalovej
primeranosti podla zdkona o DDS a jeho vykonavacich
predpisov za prislusné roky konciace sa 31. decembra:

Vlastné zdroje spoloc¢nosti X X
Zakladné vlastné zdroje 8 623 909 5826 451
Dodatkové vlastné zdroje (0} [0}
Odpocitatelné polozky 152 299 146 984
Vlastné zdroje celkom: 8471610 5657874
Ukazovatele primeranosti vliastnych zdrojov:

Limit vlastnych zdrojov podla &

33 ods. 3 pism. a) Zadkona o DDS o2 9k 1728 723
Limit vlastnych zdrojov podla &

33 ods. 3 pism. b) Zadkona o DDS 1055432 924 934
Vlastné zdroje st primerané ano ano

I H) Riadenie rizik

Spolo¢nost mala k 31.12. 2018 vsetky financné pro-
striedky ulozené na beznom Ucte u depozitara. Nakup
cennych papierov a zabezpedovacich nastrojov sa
v spolo¢nosti nerealizoval. Vzhladom k vys$sSie uvede-
nej skuto¢nosti uvedené rizika su len malo vyznamné.

Transakcie s financnymi nastrojmi, do ktorych spoloc¢-
nost v priebehu svojej existencie vstupuje, moézu viest
k prevadzaniu jedného alebo viacerych finanénych ri-
zik, pricom ide hlavne o tieto rizika:

Uverové riziko - tymto rizikom sa rozumie predovset-
kym riziko straty vyplyvajuce z toho, ze dlznik alebo
ind zmluvna strana zlyha pri plneni zavazkov, ktoré
plynu z dohodnutych podmienok. Spolo¢nost v rdmci
riadenia rizika sleduje aj kredibilitu nasho depozitara,
SLSP, kde ma ulozené vsSetky penazné prostriedky.

Menové riziko - t.j. riziko zmeny hodnoty finanéného
nastroja vzhladom ku zmene vymennych kurzov cu-
dzich mien. Spolo¢nost ma umiestnené svoje financné
prostriedky v mene euro na beznych uctoch. Miera ri-
zika a s nou suvisiaca pripadna strata je pre spoloc¢-
nost iba malo vyznamna, pretoze vyplyva iba z niz-
kych zavazkov vo forme faktur z obchodnych vztahov.

Urokové riziko - t.j. riziko zmeny finanéného ndstro-
ja vzhladom ku zmendm v trhovych Urokovych sadz-
bach. Zmeny uUrokovych sadzieb na beznych uUctoch
neovplyvnili vysledok hospodarenia k 31.12. 2018.

Riziko likvidity charakterizuje moznost, ze spolo¢-
nost nebude mat dostatok likvidnych prostriedkov
v Case, ked ma plnit isté finan¢né zavazky. Je spojené
so schopnostou splacania a spenazitelnostou majetku
a zavazkov. V zaujme spoloc¢nosti je trvalo si udrzat
svoju platobnu schopnost a zaroven riadne a vcas pl-
nit svoje zavazky a z toho vyplyvajucu povinnost riadit
svoje aktiva tak, aby si zachovala svoju likvidnu pozi-
ciu.

V dalsom prehlade uvadzame analyzu splatnosti jednotlivych aktivnych poloziek suvahy:

Aktiva spoloc¢nosti a ich likvidna pozicia k 31. 12. 2018

e ot e [smro s | s | | o

Dlhodoby nehmotny majetok
Dlhodoby hmotny majetok - -
Obstaravacie nakl.

na akt. zmluvy siaal [
Investicie v pridruzenych sp. 6 250 -
Odlozend dan z prijmov - -
Danové pohladavky - -
Peniaze a penazné ekvival. 2 604 199 -
Pohladavky voc&i bankam - -
Pohladavky voci klientom 360 699 -
Ostatné kratkodobé aktiva - 46 632
Spolu: 2 980 969 66 274

= 152 299 152 299

- - - 103 309 103 309

88 389 824 298 1857 749 - 2799899

18 750 31250 - 203 323 259 573

- = - 184 894 184 894

= = = - 2604199

3508 852 - - - 3508852
= = = = 360 699

- - - - 46 632

3 615 991 855 548 1857 749 643 825 10 020 356
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Aktiva spoloc¢nosti a ich likvidna pozicia k 31. 12. 2017

T T T T T T

Dlhodoby nehmotny majetok
Dlhodoby hmotny majetok
Investicie v pridruzenych sp.
Odlozena dan z prijmov
Danové pohladavky

Peniaze a penazné ekvival. 2 577 057
Pohladavky voci bankdm -
Pohladavky voci klientom 391177
Ostatné kratkodobé aktiva =
Spolu: 2 968 234

75 000

- 3500000 -

77 371 = =
77 371 3500 000

Pasiva spolo¢nosti a ich likvidna pozicia k 31. 12. 2018

T T T T T

Zavazky z obchodného styku
Rezervy a ostatné zavazky
Dan z prijmu

Upisané zakladné imanie
Fondy tvorené zo zisku
Ostatné kapitalové fondy
Ocenovacie rozdiely do dc.s.
Nerozdeleny zisk

Odlozené ON na
aktivne zmluvy

Zisk bezného uctovného ob. -
Spolu:

90 203
256 950

347 153

17 388 299 582 -
107 949 = =
125 337 299 582 =

Pasiva spoloc¢nosti a ich likvidna pozicia k 31. 12. 2017

T T T T T T e

Zavazky z obchodného styku
Rezervy a ostatné zavéazky
Dan z prijmu

Upisané zakladné imanie
Fondy tvorené zo zisku
Ostatné kapitalové fondy
Ocenovacie rozdiely do dc.s.
Nerozdeleny zisk

Zisk bezného uctovného ob.

Spolu: 154 044

I 1) Informacie o naslednych udalostiach

154 044

- 588 583 -
1137 = =

1137 588 583 -

= 157 984 157 984
- 154 880 154 880
= 203 323 278 323
- 141 926 141926
= o ¢}
- - 6077057
= = 0]
- - 391177
= = 77 371
- 503 233 7 123 838

= 90 203
- 624 375 1198 295
= = 107 949
- 1660000 1660 000
- 832000 832000
- 36 513 36 513
= 4148 4148
- 3281364 3281364
- 2319277 2319277
490607 490 607

9 248 284 10 020 356

= 154 044
- 708 503 1297 086
= = 1137
- 1660000 1660 000
= 832 000 832 000
- 36 513 36 513
= 4148 4148
- 3081364 3081364
= 212 426 212 426

6 534954 7278718

Po 31. decembri 2018 a do dna zostavenia Uctovnej zavierky nenastali ziadne také udalosti, ktoré by vyznamnym
spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spoloénosti, okrem tych, ktoré su uvedené vyssie a ktoré su vysledkom bez-

nej ¢innosti.

V Kosiciach, 4. marca 2019

. Michal Krajcovi¢, CSc.
‘oredseda predstavenstva

U

JUDr. Marian Melicharek
podpredseda predstavenstva

%z/%/m/

Ing. Agata Bachledova

zodpovedna za zostavenie
Uctovnej zavierky spoloc¢nosti
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