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Hodnota NAV 22 920 755 EUR

Dalej pokracovala dobra nalada od zadiatku roku. V USA akciové indexy  Aktualna hodnota DDJ 0,039308

dosiahli nové maxima, v Europe boli akciové indexy najvyssie za 10 me-  pggiatoéna hodnota DDJ 0,033194 Mod. durécia 4,26
siacov. Jeden z hlavnych dbévodov je, Ze sa zatial nepotvrdil zaciatok re-

cesie. Ekonomiky USA a Ciny pokraéuju s drobnymi Gpravami dalej vpred. V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame podiatoénd hodnotu DDJ ku diu zacatia

Dalsim faktorom, ktory tlagil akcie nahor je HDP USA, ktory v prvom $tvrt- vytvarania fondu (1.2.2012). STABILITA, d.d.s., a.s. za¢ala v zmysle $tatutu

roku rastol medziro¢ne o 3,2 %, najrychlejSie od roku 2015. Rokovania 0 ¢ gvidencou DDJ od 1. 2. 2012.

obchodnej dohode medzi USA a Cinou napreduju sice pomalsie, ale na-

preduju a dohoda ma byt podpisana v juni. A dals§im faktorom je odchod

UK z EMU. Termin 29.3. padol a novy termin je 31.10. Riziko Brexitu ne-

pominulo, len sa oddialilo, FT to vSak prijali pozitivne. Oproti rastu USA a _
Ciny na druhej strane stali prognézy globalneho ekonomického ochladenia. 25,00%

MMF treti raz po sebe revidoval smerom dole rast svetovej ekonomiky pre
tento rok. Tento krat z 3,5 % na 3,4 %. Zdrojom pesimizmu zostava EMU.

ECB rozhodla ponechat’ bez zmeny ako nastavenie US tak komunikéaciu — 20,00%
US zostanu bez zmeny v zapore minimalne do konca roku 2019. Detaily
nového programu TLTRO budl oznamene neskér. ECB sucasne z tym 15.00%

zhodnoti, &i negativne US neposkodzuji ziskovost bank natolko, Ze by
obmedzovali ich schopnost poskytovat nové uvery. ECB zverejnila
prognoézu, podla ktorej sa tempo rastu ekonomiky EMU v roku 2019 10,00%
spomali z 1,5 % (odhadovanych pred niekolkymi mesiacmi) na 1,2 %,

mierne sa spomali aj spotrebitelska inflacia, z 1,5 % na 1,4 %. To 5.00%
znamend, ze ECB nebude musiet minimalne v tomto roku uvazovat nad ’
sprisnenim menovej politiky. Pozitivne sa na oceneni portfélia prejavil rast

akcii, pokles RP u dlhopisov v EUR a v USD. [US — arokové sadzby, FT — 0,00%
finanéné trhy, RP — rizikové prirazky, EMU — krajiny eurozény, UK — Velka usb
Britania]
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Nazov Mena Podiel irsko 24,92
1 iShares MSCI World EUR 11,68% Nemecko 5,12 USA 16,01
2 iShares EURO Div UCITS EUR 6,41%
3 db x-trackers S&P500 E EUR 5,55% 80%  E bE aUs UK mLU
4 iShares Euro STOXX 50 EUR 5,12% 0%
5 BTPS 10/2023 EUR 4,56% ’
6 iShares MSCI India usD 4,38% 20%
7 BERKSHIRE HATHAWAY / B usD 3,66%
8 db Physical Gold EUR H EUR 3,35% 30% .
9 APPLE usD 3,22%
10 iShares JP Morgan EM Bond EUR 3,16% 20% _—
11 iShares Aggregate Bond EUR 3,14%
12 KTV_USD uUsD 3,10% 10% B
13 iShares Euro HY Corp Bond EUR 2,83% 5 |
14 CPIPGR 10/2024 EUR 2,64% 0% namajetku naakciovejzlozke
15 iShares MSCI All Country Asia ex-Japan uUsbD 2,52%
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" Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
0 — frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte

2/2012 2/2013 2/2014 2/2015 2/2016 2/2017 2/2018 2/2019 Ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a U€astnik mdze dostat vy$siu alebo nizsiu Ciastku ako celkovd
nasporenu sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investinej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost’ Ziadnym
spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela investinej stratégie.
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