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Hodnota NAV

Komentar portfélio manazéra

USA: FT USA podrastli a index S&P 500 vytvoril nové historické maximum
na 1916 bodov. Napriek tomu revizia Udajov o raste HDP za 1Q priniesla
hlbsi pokles ekonomiky (-1%) oproti o¢akavaniu. FED navrhuje zakon na
obmedzenie velkosti fuzujucich bank. Yellenova komentovala pracovny trh,
ktorého vyvoj nie je zdaleka presvedcivy. Uznava, Zze bude potrebné este
velké usilie k tomu, aby bola ekonomika udrzatelna, spomalenie v 1Q bolo
len do¢asné. Lagardeova: eurdpska kriza nie je na konci, je naase uvolnit
menovu politiku. RUSKO: Dlho ogakavana zmluva Gazpromu o dodavkach
suroviny do Ciny je po 10 rokoch hotova. Okrem toho &insky prezident chce
s Ruskom vytvorit azijski obdobu NATO a novu ratingova agenturu. Moskva
nechce nové staty na Ukrajine, napriek tomu na Ukrajine vznikol novy "stat" -
Novorusko. UKRAJINA: Nepokoje su stale v hre, stale menej, ale stale z
inym kontextom. Armade pomahaju Zoldnieri z Ameriky, piSu nemecké novi-
ny a Ukrajina ma od juna platit za plyn vopred. Prezidentom sa stal "¢okola-
dovy kral". OSTATNE: Prieskum ZEW ukazuje rastice obavy, Ze Nemecko
neudrzi tempo rastu.

2752442 EUR

[FED - americka centralna banka, FT — finanéné trhy, KT — kapitalové trhy, CP — cenné pa-
piere; EMU - eurépska, menova unia]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 30. 5. 2014

PL

ETF 5,69%
23,27% PENAZNE
INVESTICIE

30,49%

DLHOPISY
40,55%

Nazov Mena Podiel
1 ROMANI 9/2020 EUR 10,39%
2 JTFIGR 2/2015 EUR 7,41%
3 MONTEN 9/2015 EUR 7,08%
4 HBREAVIS EUR 5,69%
5 ETF ISHARES DAX EUR 4,64%
6 AGROK 2/2020 EUR 4,25%
7 ETF SPDR ARISTOC EUR 4,11%
8 ETF ISHARES DJ EUR 3,84%
9 ETF ISHARES MSCII BRAZIL EUR 3,60%
10 MOLHB 9/2019 usD 2,94%
11 ETF ISHARES SPTSX 60 CAD 2,86%
12 ETF BMO CANADA CAD 2,76%
13 BRASKEM 4/2021 usD 2,25%
14 LUKOIL 4/2023 usD 2,19%
15 MTNA 1/2019 usD 1,76%

Vyvoj €istej hodnoty majetku od vzniku fondu
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30.5.2014
Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,037672 Duracia 3,52
Pociatoéna hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 3,32

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.2.2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zaGala v zmysle Statttu
s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 30.5.2014
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Udaje o geografickom riziku fondu

Belgicko 0,00 %
Cesko 7,41 %
Cierna hora 7,08 %
Holandsko 219 %
Chorvatsko 4,25 %
irsko 7,44 %
Kanada 5,63 %
Kajmanie ostr 225 %
Luxembursko 10,40 %
Nemecko 10,36 %
Rakusko 0,98 %
Rumunsko 10,39 %
USA 1,47 %
Slovensko 30,15 %
Spolu 100,00 %

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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