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Komentar portfélio manazéra

Zapad "hlboko znepokojila" ruska pripravovana invazia na Krym. Padaju
akcie, rubel , hrivna, zdrazuju komodity. Krym v referende rozhodol, Ze sa
chce pripojit k Rusku. FT upokojila paradoxne aj anexia Krymu Ruskom,
ked ocenil jej ,hladky priebeh” (trh primarne nehodnotil iné aspekty proce-
su). Napatie okolo Krymu zatial k panike ani vyznamnému rozkolisaniu FT
neviedlo a nemalo vplyv ani na realnu ekonomiku v EMU. Nie je ale vylu-
¢ené, Ze dalSia eskalacia konfliktu medzi Ukrajinou a Ruskom, by mohla
priniest rizika pre hospodarske ozivenie v EMU. "Doteraz boli reakcie FT
prevazne mierne, i ked sa zvySilo povedomie o rizikach. To ale zasiahlo
predovsetkym rozvojové krajiny. Na poslednom zasadnuti FOMC vystupila
guvernérka Janet Yellenova. FED zuzil objem mesaéne nakupovanych CP
o0 10 mid. USD na 55 mld. USD a bude v tom pokracovat na kazdom dal-
Som zasadnuti (april, jun, jul, september, oktéber, december). Potom pri-
blizne pol roka US zostant na st&asnych urovniach. Na konci roku 2015
FOMC ocakava hlavnu sadzbu na trovni 1 % a na konci roku 2016 na 2,25
%. V reakcii vzrastli vynosy najma kratkych US dlhopisov. Americky FT po-
tom schladili ostrejSie slova Obamu k Spekulaciam o ruskych ambiciach
voci vychodnej Ukrajine. Europske akcie ale paradoxne rastli.
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[FED - americka centralna banka, FT — finanéné trhy, CP — cenné papiere; EMU - eurép-
ska, menova unia]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhovériziko fondu k 31. 3. 2014
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Nazov Mena Podiel
1 ROMANI 9/2020 EUR 11,27%
2 JTFIGR 2/2015 EUR 8,34%
3 MONTEN 9/2015 EUR 7,94%
4 HBREAVIS EUR 6,44%
5 KBC 5/2049 EUR 6,02%
6 ETF ISHARES DJ EUR 4,45%
7 ETF SPDR ARISTOC EUR 4.17%
8 MOLHB 9/2019 usD 3,16%
9 ETF ISHARES SPTSX 60 CAD 3,08%
10 ETF BMO CANADA CAD 3,12%
11 AGROK 12/2016 EUR 2,92%
12 BRASKEM 4/2021 usD 2,47%
13 LUKOIL 4/2023 usD 2,40%
14 MTNA 1/2019 usD 1,95%
15 KFW 12/2015 BRL 1,75%

Vyvoj €istej hodnoty majetku od vzniku fondu
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31.3.2014
Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,036955 Duracia 4,57
Pociatoéna hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 4,29

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.2.2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zaGala v zmysle Statttu
s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 31.3.2014

usD
11,82% BRL
1,75%
CAD
6,20%
EUR. TRY
80,23% 0,00%
Prehl'ad podielu nezabezpeéenych mien
EUR/USD 11,82% EUR/BRL 1,75% Spolu
EUR/CAD 6,20% EUR/TRY 0,00% 19,77%
Prehlad dlhopisovej zlozky podfa splatnosti
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Udaje o geografickom riziku fondu

Belgicko 6,02 %
Cesko 8,34 %
Cierna hora 7,94 %
Holandsko 2,40 %
Chorvatsko 292 %
irsko 4,17 %
Kanada 6,20 %
Kajmanie ostr¢ 2,47 %
Luxembursko 11,56 %
Nemecko 7,47 %
Rakusko 1,14 %
Rumunsko 11,27 %
Rusko 0,00 %
Slovensko 26,40 %
USA 1,70 %
Spolu 100,00 %

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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