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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spravcovskej spoloénosti STABILITA, d.d.s., a.s.:
Nazor

Uskutodnili sme audit Gétovnej zavierky doplnkového déchodkového fondu STABILITA, d.d.s., a.s., Stabilita
vyplatny d.d.f. (dalej len ,fond"), ktord zahffia siivahu k 31. decembru 2018, vykaz ziskov a strat za rok,
ktory sa skoncil k uvedenému détumu, a pozndmky, ktoré obsahuji sihrn vyznamnych Gétovnych zasad
a Uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie fondu
k 31. decembru 2018 a vysledku jeho hospodarenia za rok, ktory sa skontil k uvedenému datumu, v stlade
so zakonom ¢.431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zékon
o Uctovnictve").

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutocnili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost podla
tychto Standardov sa blizSie uvaddza v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zévierky. Od
spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢ 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene
a doplneni zdkona €. 431/2002 Z. z. o Gc¢tovnictve v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zékon
o Statutdarnom audite") tykajlcich sa etiky vratane Etického kédexu auditora, ktoré su relevantné pre nas
audit Uctovnej zavierky, a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze ziskané auditorské ddkazy poskytujti dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

STABILITA, d.d.s., a.s., Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f. nema povinnost zostavi{ vyroénu spravu.
Vyrocnu spravu zostavuje spravcovska spoloénost STABILITA, d.d.s., a.s.

Zodpovednost $tatutirneho organu za Gétovni zavierku

Statutarny organ spoloénosti STABILITA, d.d.s., a.s. zodpoveda za zostavenie U&tovnej zavierky fondu tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz v stlade so zédkonom o Gétovnictve, a za interné kontroly, ktoré
Statutdrny organ spolocnosti povaZzuje za potrebné pre zostavenie Uctovnej zdvierky, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uc¢tovnej zavierky Statutarny orgdn zodpoveda za zhodnotenie schopnosti fondu nepretrzite
pokralovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skutoénosti tykajlcich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti,
ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokraovania v &innosti v Uétovnictve, ibaZe by
mal v imysle fond zlikvidovat alebo ukonéit jeho ¢innost, alebo by nemal inG redinu moznost ne? tak
urobit.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Uétovna zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nesprdvnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nézor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zdruku, Ze audit vykonany podla
Medzindrodnych auditorskych Standardov vzdy odhali pripadnii vyznamn( nespravnost. Nespravnosti mozu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a povaZuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené otakavat,
Ze jednotlivo alebo v sthrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade
tejto Uctovnej zdvierky.

Deloitte oznaduje jednu, resp. viacero spoloénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromnej spoloénosti s rucenim obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej Elenskych firiem. Kad4 z tychto firiem predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktury
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho &lenskych firiem sa uvédza na adrese www.deloltte.com/sk/o-nas.

Spoloénost Deloitte poskytuje siuZby v oblasti auditu, dani, préva, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a stikromného sektora. Vdaka globdlne prepojenej sieti &lenskych firlem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte svetové moznosti a dékladny znalost miestneho
prostredia, a tak méze pomahat svojim klientom dosahovat Uspechy na vietkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spoloénosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvarall hodnoty, na ktorych zéle3,



V rdmci auditu v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi 3tandardmi uplatfiujeme odborny UGsudok
a zachovavame profesiondlny skepticizmus pocas celého auditu. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uétovnej zavierky, & uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dbékazy, ktoré s dostatocéné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu je vy38ie ako riziko
v désledku chyby, pretoze podvod méze zahffiat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spolocnosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych uétovnych zdsad a étovnych metédd, ako aj primeranost Gi¢tovnych
odhadov a suvisiacich informacii zverejnenych $tatutarnym orgdnom.

Predkladdme zaver o tom, ¢i Statutdrny orgdn vhodne pouZiva Uétovn( zdsadu nepretrZitého
pokracovania v ¢innosti, a na zdaklade ziskanych auditorskych dbkazov zadver o tom, & existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spoloénosti nepretrzite pokraovat v &innosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nagej sprave auditora na stvisiace informéacie uvedené
v Uctovnej zavierke alebo, ak si takéto zverejnené informacie nedostatoéné, modifikovat nd$ nazor.
Nase zavery vSak vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu vydania nadej spravy
auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak mdzu spdsobit, Ze spoloénost prestane pokradovat
v nepretrzitej ¢innosti.

Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah Gétovnej zavierky vratane zverejnenych informaécii,
ako aj to, ¢i Gctovna zdvierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

Bratislava 14. marca 2019

V mene spoloénosti
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014
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Nazov spravovaného fondu
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SUVAHA k31.12.2018

v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 31.12.2018 31.12.2017

a b 1 1
X Aktiva X X
I.  |Investi€ny majetok (sucet poloZiek 1 az 7) 1 21658 829 25402 415
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 - -
a) |bez kupdnov 3 - -
b) |s kupdnmi 4 - -
2. |Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 5 16 292 691 23123 852
a) |bez kupdnov 6
b) |s kupdnmi 7 16 292 691 23123 852
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 - -
a) |obchodovatené akcie 9 - -
b) |neobchodovatelné akcie 10 - -
c) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cen. papierov 1 - -
d) |obstaranie neobchodovatefnych akcii a podielov v obch. spolo¢nostiach 12 - -
4. |Podielové listy 13 5366 138 2 264 907
a) |otvorenych podielovych fondov 14 5366 138 2 264 907
b) |ostatné 15 - -
5. |Kratkodobé pohladavky 16 - -
a) |kratkodobé vklady v bankach 17 - -
b)  |kratkodobé pdzicky obchodnym spolognostiam, v ktorych ma fond podiel 18 - -
c) l|ine 19 - -
d) |obratené repoobchody 20 - -
6. |Dlhodobé pohladavky 21 - -
a) |dihodobé vklady v bankach 22 - -
b)  |dlhodobé poZicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych méa fond podiel 23 - -
7. |Derivaty 24 13 656
8. |Drahé kovy 25 - -
Il. |Neinvesti€ny majetok (sticet poloziek 9 a 10) 26 1477 091 173 218
9. |Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 1317 091 173218
10. |Ostatny majetok 28 160000 -

Aktiva spolu 29 23135920 25575633
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SUVAHA k31.12. 2018

v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 31.12.2018 31.12.2017
a b 1 1
X Pasiva X X
l.  |Zavazky (sucet poloziek 1 az 7) 30 283 223 95978
1. |Z&vézky voci bankdm 31
Zavazky z vratenia podielov / z ukondenia sporenia / z ukonéenia
2. [UCasti 32 48 337 40 151
3. |Zavézky voCi spravcovskej spolo€nosti 33 13 377 15990
4. |Derivaty 34 191 021
5. |Repoobchody 35
6. |Zavazky z vypozi¢ania finanéného majetku 36
7. |Ostatné zavazky 37 30 488 39 837
IIl. |Vlastné imanie 38 22 852 697 25479 655
Podielové listy/dochodkové jednotky/dopinkové déchodkové
8. [jednotky 39 23 563 916 25512 870
a) |Zisk alebo strata beZzného U¢tovného obdobia 40 (711 219) (33 215)
Pasiva spolu 41 23135920 25575633
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Nazov spravovaného fondu
[Vivip[tlalt[n]y] [dfd]f] [ [ | HEEEEEEEEEEE
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roka 2018
Obdobie od Obdobie od
Ozna Cislo | 1.1.2018 - 31.12. 1.1.2017 - 31.12.
&enie POLOZKA riadku 2018 2017
a b 1 1
1. |Vynosy z Grokov 1 594 895 900 988
1.1, |Uroky 2 594 895 900 988
1.2/a. |vysledok zaistenia 3 -
zniZenie hodnoty prislusného majetku/
1.3/b. |zruSenie zniZenia hodnoty prislusného majetku 4 -
2. |Vynosy z podielovych listov 5 (207 322) 14 756
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 6 72 378 24 634
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7 72 378 24 634
3.2. |vysledok zaistenia 8 -
4 [c. |Zisklstrata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 9 (763 002) (740 936)
5.d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10 -
6./e. |Zisk/strata z derivatov 11 (203 855) (2018)
7./f. |Zisk/strata z operaciami s dramymi kovmi 12 -
8./g. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13 1 161
l.  |Vynos z majetku vo fonde 14 (506 896) 197 264
h. |Transakéné naklady 15 (2 425) (1320)
i. |Bankové a iné poplatky 16 (7 730) (8920)
Il. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 (517 050) 187 024
j- |Naklady na financovanie fondu 18 -
j.1. |naklady na uroky 19 -
j-2. |zisky/straty zo zaistenia Urokov 20 -
j-3. |néklady na dane a poplatky 21 -
lll. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 (517 050) 187 024
k. |Naklady na: 23
k.1. |odplatu za spravu fondu 24 (169 967) (195 559)
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25 -
I |Naklady na odplaty za sluzby depozitara 26 (21 502) (21 981)
m. [N&klady na audit G¢tovnej zavierky 27 (2700) (2'700)
A. |Zisk alebo strata 28 (711 220) (33 215)
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POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej k 31. decembru 2018
v eurach

A. Vseobecné informacie o doplnkovom déchodkovom fonde

Nazov fondu, druh fondu, predpokladana doba jeho trvania, popis ¢innosti fondu, jeho investi¢na stratégia,
uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych fond investuje

Doplnkovy déchodkovy fond Stabilita Vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len vyplatny déchodkovy
fond) je dochodkovy fond, zalozeny v sulade s ustanoveniami zakona ¢&. 650/2004 Z.z. o dopinkovom
déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon €.
65072004 Z.z.) dopinkovou dochodkovou spoloénostou Dopinkové dochodkova spoloénost STABILITA, d.d.s., a.
s., 1CO 36 718 556, so sidlom Bacikova 5, 040 01 Kosice, ktora bola zalozena Zakladatelskou listinou vo forme
notarskej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgofiovou, pod ¢. N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs
1071/2006 zo dfia 12. januara 2006 a zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu KoSice |, oddiel Sa, vlozka
Cislo 1407/V. Spolo¢nost je pravnym nastupcom Doplnkovej déchodkovej poistovne Stabilita, so sidlom Bacikova
5,041 48 Kosice, ICO 31 262 368 a vznikla na zaklade prechodu majetku tejto spolo&nosti a v stlade s delimitaciou
majetku a zavazkov Dopinkovej déchodkovej poistovne ku dfiu 1. 4. 2007.

Cinnost spolognosti pri sprave vyplatného déchodkového fondu je upravend zakonom ¢&. 650/2004 Z.z.
0 doplnkovom ddchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v platnom zneni, Statitom fondu
a inymi vdeobecne zavaznymi pravnymi predpismi.

Viyplatny déchodkovy fond nie je pravnickou osobou, vytvara sa na dobu neurgitu a nema pravnu subjektivitu.
Majetok vo fonde nie je stiastou majetku spoloCnosti, eviduje sa oddelene od majetku a hospodarenia spolo¢nosti
a od majetku a hospodarenia s majetkom v inom dopinkovom déchodkovom fonde, ktory spoloénost spravuje.

Stat(t vyplatného dochodkového fondu bol schvaleny spravnou radou DDP Stabilita a podpisany ¢lenmi
predstavenstva diia 26. oktdbra 2006. Pravne vztahy medzi uéastnikmi doplnkového déchodkového sporenia
a spolo¢nostou, ktoré nie su vyslovene upravené v tomto Statite sa spravuju Ucastnickou zmluvou, davkovym
planom, prislusnymi ustanoveniami zakona ¢.650/2004 Z.z., ako aj dalSimi ustanoveniami prisludnych vSeobecne
zavéznych pravnych predpisov.

Tento Statut bol zmeneny rozhodnutim predstavenstva o schvaleni zmien v tomto $tatute a schvaleny riadnym
Valnym zhromazdenim uznesenim €. 14 diia 13. 5. 2008 v sulade s rozhodnutim NBS zo diia 15. 4. 2008 OPK
3842/2008-PLP. Zmeny boli zverejnené na internetovej stranke spolo¢nosti uverejnenim Uplného znenia Statdtu
s upozornenim, Ze doSlo k zmenam.

Dria 10. 3. 2009 doslo k zmene Statitov v stvislosti so zavedenim dopinkovej dochodkovej jednotky v zmysle
z4kona 650/2004 Z.z. § 87 pismeno i). Tento Stat(t bol schvaleny Valnym zhromazdenim diia 10. marca 2009,
v stlade s rozhodnutim NBS zo diia 4. 3. 2009 ¢. OPK-2862-1/2009. Spolo¢nost zaviedla dopinkovd déchodkovi
jednotku od 1. 6. 2009, hodnotiacim obdobim sa stal jeden kalendarny de.

Dria 26. 1. 2010 doSlo k zmene Statdtov v sUvislosti s novelou zakona €. 650/2004 Z. z. , ktora sa dotykala najma
zabezpecenia odbornej starostlivosti zamestnancov, zavedenia limitu pre vySku poplatkov za spravu fondov, a
zavedenia odplaty za zhodnotenie majetku vo fondoch. Statiit bol schvaleny Valnym zhromazdenim zo dfia 26. 1.
2010 a bol podpisany ¢lenmi predstavenstva v sulade s rozhodnutim NBS zo dfia 24.2.2010 &. OPK-1474-1-2010.

Dna 11. 5. 2010 doSlo kzmene Statutu v savislosti s investovanim a hodnotenim rizika spojeného
s investovanim v doplnkovych dachodkovych fondoch. Statt bol schvaleny riadnym valnym zhromazdenim dnia
11. 5. 2010 v sulade s rozhodnutim NBS zo dnia 6. 5. 2010 ¢. OPK-5081-1-2010.

5/22



LEI UC FOND 3-02
L3l t]s[7]ofo]r[s]4[r[alo|x[x[u[F[6[0[o]4]

Nazov spravovaného fondu

Ivivipltlaltfn]y] fdfdfe] [ [ | [ [ [ T T T 0 [ T 1 0 T 1T

Dna 11.12.2014 doSlo k zmene Statutu v suvislosti s investovanim a hodnotenim rizika spojeného s investovanim
v doplnkovych déchodkovych fondoch. Statt bol schvaleny riadnym valnym zhromazdenim dfia 11.12.2014 a bol
podpisany ¢lenmi Predstavenstva. Posledna zmena Stat(tu bola schvalena valnym zhromazdenim 17. 5 .2016.
Predstavenstvo Spolodnosti v zmysle zakona &. 650/2004 Z.z. vyhlasuje, Ze skutoénosti uvedené v Statite su
aktualne, Upiné a pravdivé.

Depozitarom vyplatného dbchodkového fondu v sprave spoloénosti je Slovenska sporiteffia, a. s., so
sidlom: Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym
stdom Bratislava I., oddiel Sa, vlioZka ¢islo 601/B.

Hlavnym predmetom ¢innosti spoloénosti, ktora dochodkovy fond spravuje, je vytvaranie a sprava
doplnkovych déchodkovych fondov za G¢elom vykonavania doplnkového déchodkového sporenia. Spoloénost
vykonava spravu majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene a v zaujme poberatelov
davok, za predpokladu svojho nepretrZitého trvania.

Investovanie vo vyplatnom déchodkovom fonde sa riadi spdsobom, vymedzenym zakonom €. 650/2004 Z.z.
a Statdtom fondu, zaloZenom na principe obmedzenia a rozlozenia rizika, pricom majetok moze byt pouZity iba
s ciefom zabezpeit riadne a bezpecné investovanie a ochranu poberatelov davok doplnkového dochodkového
sporenia.

Investicna stratégia vyplatného dochodkového fondu je konzervativna, prihliada na tcel zriadenia fondu, ktorym
je zabezpedenie zdrojov na Uhradu davok, ¢o vyzaduje investovat do takych aktiv, ktoré zabezpecia nielen
zhodnotenie majetku, ale aj jeho likviditu zohladfiujlcu priebezné vyplacanie davok v sulade s platnymi davkovymi
schémami. Cielom investiCnej stratégie je dosiahnut dlhodoby kapitalovy vynos pri nizkej trovni rizika s tym, ze
stratégia je zaloZzena na alokacii investovaného majetku medzi dihopisovu a pefiaznu zlozku. Prostriedky su
prevazne investované na pefiaznom a kapitalovom trhu do cennych papierov, terminovanych vkladov a inych
nastrojov s vopred stanovenym Urokom.

Spoloénost mbze v zmysle § 53 a) ods. 6 zakona €. 650/2004 Z.z. investovat majetok do dlhopisov, dihovych
cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu, vkladov na beznych Uétoch a na vkladovych Uctoch, podielovych
listov otvorenych podielovych fondov, cennych papierov eurdpskych fondov alebo cennych papierov inych
zahraniénych subjektov kolektivneho investovania investujlicich prevazne do dihopisov a dlhovych cennych
papierov, finanénych derivatov urenych na obmedzenie devizového rizika, ak tieto obchody slUZia na
zmierfiovanie rizika zo zmeny kurzov cudzich mien a na udrZanie hodnoty podkladového aktiva v majetku tohto
fondu. V zmysle § 53 a) ods. 7 zakona €. 650/2004 Z.z., majetok vo vyplatnom déchodkovom fonde musi byt v pine;
vySke zabezpeCeny voli devizovému riziku.

BlizSie pravidla obmedzenia a rozlozenia rizika su upravené Statutom vyplatného déchodkového fondu.

Obchodné meno spravcovskej spoloénosti a ostatné vSeobecné informacie o fonde

Viyplatny déchodkovy fond spravuje doplnkova déchodkové spoloénost STABILITA, d.d.s., a. s. so sidlom
v Kosiciach Bagikova ulica ¢. 5, ICO 36 718 556.

Depozitarom vyplatného dochodkového fondu v sprave spoloénosti je Slovenska sporitelfia, a. s. so sidlom
Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym sudom
Bratislava |., oddiel Sa, vioZka Cislo 601/B. Depozitdr vykondva ¢innost na zaklade pisomnej zmluvy so
spolo¢nostou o vykone €innosti depozitara.

Clenovia predstavenstva spolognosti k 31. 12. 2018

Meno Funkcia
Ing. Michal Kraj¢ovi¢, CSc. predseda
JUDr. Marian Melicharek podpredseda
Ing. Boris Gubriansky Clen
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B. Pouzité tuctovné zasady a uctovné metddy

B1) Informécie o nepretrzitom trvani doplnkového déchodkového fondu

Spoloénost vykonéva spravu majetku v dopinkovom déchodkovom fonde samostatne vo svojom mene a v zaujme
U¢astnikov sporenia (dalej len ,u¢astnik”). SpoloCnost zabezpetuje vedenie Uctovnictva

a vykaznictva v doplnkovo dochodkovom fonde oddelene od svojho majetku a zostavuje samostatnd Gctovnl
zavierku dopinkového déchodkového fondu podfa ustanoveni § 30 zakona €. 650/2004 Z.z..

Majetok spravovany v doplnkovom déchodkovom fonde nie je majetkom spolo¢nosti, individualna uétovna
zavierka doplnkového dochodkového fondu nie je konsolidovana do Uétovnej zavierky spoloénosti. Spolo¢nost
nezostavuje konsolidovan( G&tovn( zavierku, pretoze nespifia podmienky pre konsolidciu podla ustanoveni § 22
zakona €. 431/2002 Z.z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o U¢tovnictve®).

Utovna zavierka k 31.12.2018 pozostava zo stvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k jednotlivym

polozkam uctovnej zavierky za obdobie od 1. 1. 2018 do 31. 12. 2018, bola zostavena v stlade s Opatrenim MF
SR z 24. Septembra 2014 MF/18007/2014-74, ktorym sa meni a dopiria opatrenie MF SR z 13. Decembra 2007 ¢&.
MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti 0 usporiadani a oznaCovani poloziek Uctovnej zavierky na
zverejnenie, o ramcovej Uctovej osnove a postupoch Uctovania pre doplnkového déchodkové fondy v zneni
neskorsich predpisov. Vetky Udaje v tabulkach st uvedené v celych eurach, zaporné hodnoty v zatvorkach.
Tato uctovna zavierka je zostavena za predpokladu nepretrzitého pokracovania vyplatného déchodkového fondu
VO svojej ¢innosti. Porovnatelné udaje
za bezprostredne predchadzajuce ucCtovné obdobie sU pouZité z UCtovnej zavierky bezprostredne
predchadzajuceho U¢tovného obdobia, ktora pozostavala zo stvahy k 31. decembru 2017, vykazu ziskov a strat
a poznamok k uétovnej zavierke za Uctovné obdobie od 1. januara 2017 do 31. decembra 2017.

B2) Informacie o uétovnych zasadach a uétovnych metddach pri zostavovani Gi€tovnej zavierky

Spoloénost postupuje pri zostavovani U¢tovnej zavierky v zmysle zakona o Uctovnictve, pri uzatvarani
uctovnych knih postupuje podla Postupov Uétovnictva vyplyvajicich z legislativy SR.

Maijetok fondu sa nesmie pouZit na krytie zavazkov, ktoré bezprostredne nesuvisia s €innostou spojenou
S0 spravou tohto majetku a s nakladanim s nim. Spolo¢nost je povinna vykonavat ¢innost v najlepSom zaujme
poberatelov davok a v zaujme ich ochrany pri dodrziavani vSeobecne zavaznych pravnych predpisov, Statltu
a davkového planu fondu, pravidiel a rozhodnuti NBS, zriadit a udrziavat U¢inny systém riadenia rizik v zaujme
zabranenia vzniku strat a $kod poberatelov v ddsledku nespravneho vykonu €innosti spolo¢nosti.

- Zasady hospodarenia s majetkom vo vyplatnom déchodkovom fonde

Spoloénost vykondva spravu majetku vo vyplatnom dbéchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene
a v zaujme poberatelov davok. Pri vykone svojej ¢innosti koné Cestne a poctivo, vyhyba sa konfliktu zaujmov,
uplatfiuje vo vztahu k poberatelovi princip rovnakého zaobchadzania. Vedie za seba aza jednotlivé fondy
samostatné uctovnictvo, zostavuje samostatné uctovné zavierky, ktoré musia byt overené nezavislym auditorom.
V/ zmysle § 32 odst. 5 zékona €. 650/2004 Z.z., spolo¢nost nesmie pouzit majetok na krytie alebo Uhradu zavazkov,
ktoré bezprostredne nesuvisia s ¢innostou spojenou so spravou tohto majetku a s nakladanim s nim.

B3) Informacie o pouziti novych uétovnych zasad anovych uétovnych metéd v porovnani
s predchadzajucim ué¢tovnym obdobim a dévodoch ich uplatnenia a vplyve na vysledok hospodarenia
a Cisty majetok doplnkového déchodkového fondu

V porovnani s predchadzajucim U¢tovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny Gc&tovnych postupov,
metdd oceriovania a odpisovania poloZiek Uétovnej zavierky v porovnani s predchadzajtcim obdobim. Opatrenim
MF/18007/2014-74 sa upravuje usporiadanie poloZiek uctovnej zavierky v Easti ,Poznamky* s u€innostou od 31.
decembra 2014.
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B4) Popis spbsobov oceriovania majetku a zavézkov, metdd pouZitych pri uréeni realnych hodnét majetku
a zavazkov, cudzich mien a kurzov pouZitych na prepocet cudzej meny na eura
Z Casoveého hladiska sa ucty finanéného majetku a finanénych zavazkov ¢lenia na:

a.) Kratkodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je do jedného roka vratane,

b.) Dlhodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je viac ako jeden rok

- cenné papiere

Dihové cenné papiere sa pri ich obstarani ocenuju obstaravacou cenou, bez transakénych nakladov. Ak bol
cenny papier nakipeny spolu s alikvotnych urokovym vynosom, jeho hodnota sa zachyti na prislushom analytickom
Uéte k danému cennému papieru. Majetkové cenné papiere (podielové listy) sa pri ich obstarani ocefiuju
obstaravacou cenou (prvotné ocenenie). Nasledne su cenné papiere precefiované na realnu hodnotu v stlade
s postupmi uctovania.

Zmeny realnej hodnoty vzniknuté precenenim sa Uctuju na tarchu analytického uctu vykazu ziskov a
strat. Rozdiel medzi cenou, za ktorli cenny papier obstaral a realnou hodnotou je vynos alebo naklad. V pripade
cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena, spolo¢nost ur€i ich hodnotu na zaklade
kvalifikovaného odhadu, rovnakym spdsobom a v sulade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouZiva pre vypocet Cistej
hodnoty majetku v doplnkovom déchodkovom fonde. Ku diiu zostavenia U&tovnej zavierky spoloénost ocefiuje
cenné papiere realnou hodnotou v sulade so Statitom doplnkového dbchodkového fondu, informaCnym
prospektom doplnkového dochodkového fondu a v stlade s pravnymi predpismi (najma zakona €. 650/2004 Z.z.
a Opatrenie NBS ¢. 180/2012 Z.z. z12. juna 2012 o metédach a postupoch ur€enia hodnoty majetku
v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde).

Realnou hodnotou finanéného nastroja sa rozumie cena, ktord mozno dosiahnut pri obchode s finanénym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne zu¢astnenymi stranami. Reéalnou hodnotou
finanéného nastroja je aktualna trhova cena finanéného nastroja alebo teoreticka cena finanéného nastroja.

Teoretickou cenou finanéného nastroja sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finanéného nastroja, ktory
sa nachadza v portfoliu déchodkového fondu, uréeny definovanym spdsobom, alebo vypoétom podfa ustanoveni
Opatrenia Narodnej banky Slovenska 180/2012 v zneni neskorsich predpisov 0 metédach a postupoch uréenia
hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde.

- kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky voci bankam predstavuju zostatky na terminovanych U¢toch v jednotlivych bankach
splatné do 1 roka. Uroky z terminovanych vkladov st &asovo rozliSované a uétované do obdobi, s ktorymi ¢asovo
a vecne sUvisia. Vynosy, ktoré budu prijaté v buddcnosti, sa asovo rozliduju ako prijmy budutcich obdobi.

-derivaty

Derivét je finanCny nastroj, ktorého Ucelom je ziskat pefiazné pinenie v defi jeho vyrovnania z rozdielu medzi
dohodnutou cenou podkladového néstroja areélnou hodnotou podkladového néstroja, nevyzaduje ziadnu
podiatoCnu investiciu alebo vyZaduje pociatoénu investiciu podstatne niz8iu ako pri inych druhoch finanénych
nastrojov, u ktorych sa o¢akava podobna reakcia na zmenu trhovych Cinitefov, a jeho vyrovnanie je dohodnuté
k budicemu datumu. SpoloCnost precefiuje derivaty na redlnu hodnotu denne, ich precenenie je zachytené
v Uctovnictve ku driu Uctovnej zavierky fondu.

Zmeny reélnych hodnét derivatov sa Uctuju na ucty derivatov ako aktivna alebo pasivna polozka so suvztaznym
zapisom na Ucet ,Zisky zo zaistovacich derivatov* alebo na ucet ,Straty zo zaistovacich derivatov®.

- penazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Pefaznymi prostriedkami st pefiazné prostriedky v banke alebo v pobocke zahraniénej banky splatné na
poziadanie, ekvivalentom pefaznych prostriedkov je finanény majetok, ktory doplnkové dochodkova spoloénost
spravuje za U¢elom riadenia pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného dna so zanedbatelnymi
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transakénymi nakladmi fahko zamenitelny za vopred zname mnozstvo pefiaznych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najma prava spojené s vkladom v bankéch so splatnostou do 24
hodin, Statne pokladniéné poukazky a pokladniéné poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou
splatnosti do 3 mesiacov.

- ostatny majetok

V polozke ostatny majetok sa vykazuje v Sivahe taky majetok, ktory nie je vytvoreny primarne na ucel
zhodnocovania majetku sporitelov, nie je ekvivalentom pefiaznych prostriedkov ani zavazkom z financovania
fondu.

- ostatné zavézky

Ostatné zavazky predstavuju také zavazky fondu, o ktorych Gctuje fond v stvislosti s depozitarskymi poplatkami
a poplatkami za spravu a Uschovu cennych papierov, patria tu poplatky banke za vedenie Uétu, zraZkova dan
z vyplatenych davok a odplata za audit fondu.

- UCty poberatelov davok

Vyplatny dochodkovy fond uétuje o pohyboch na osobnych Gétoch poberatelov davok na Uétoch skupiny 56
Osobné Ucty poberatelov davok. Podrobny pohyb zachytava Prehlad o zmenach v Cistom majetku dopinkového
déchodkového fondu.

B5) Uréenie diia uskutoénenia uétovného pripadu

Def uskutoénenia uctovného pripadu finanéného néstroja, ktory mézu doplnkové ddchodkové fondy
obstaravat do svojho majetku, je defi vykonania obchodu s finanénym nastrojom. Pod vykonanim obchodu sa
rozumie jeho nékup alebo predaj.

Defi uskutoCnenia U¢tovného pripadu prevodu cenného papiera je def pripisania na ucet alebo odpisania
z U¢tu cennych papierov u ¢lena centralneho depozitara cennych papierov, v zmysle § 30 Opatrenia MF SR
¢.MF/25835/2007-74. Deni uskutoénenia Uétovného pripadu nadobudnutia derivatu je derl uzavretia zmluvy o fiom.
Dern uskuto¢nenia U¢tovného pripadu zaniku derivatu je defi jeho exspiracie.

Ostatné dopliujuce informacie
Odplata za spravu a zhodnotenie majetku doplnkovej déchodkovej spolocnosti

Spolo¢nost ma narok na odplatu za spravu vyplatného doplnkového déchodkového fondu. Tato odplata nesmie
presiahnut za jeden rok spravy 0,70% z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku v roku 2018.
Zakladom pre vypocet je 1/12 priemernej rocnej hodnoty majetku vyplatného d. d. f. za ukoneny mesiac spravy.

Odplata za zhodnotenie vo vyplatnom d.d.f. je od roku 2014 zruena.
Odplata za vykon ¢innosti depozitara

Majetok v doplnkovom déchodkovom fonde sa musi zverit depozitarovi. Depozitarom méze byt len banka alebo
pobocka zahrani¢nej banky, ktord mé na to osobitné povolenie. Depozitar je povinny viest pre déchodkovy fond
bezny et v prisluSnej mene a kontrolovat ¢innost fondov v sulade so zakonom ¢&. 650/2004 Z.z..

Odplata za vykon Cinnosti Depozitara sa uhradza z majetku jednotlivych Doplnkovych ddchodkovych fondov
a jej vySka je zavisla od celkovej vysky Cistej hodnoty majetku (dalej len ,NAV*) v Doplnkovych dochodkovych
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fondov spravovanych DDS. Celkova vySka odplaty za vykon ¢innosti Depozitara = (sadzba x NAV) : 365 x prislusny
pocet dni kalendarneho mesiaca, za ktory sa Odplata za vykon €innosti Depozitara vypocitava, pri¢om pod sadzbou
sa rozumie jedna zo sadzieb uvedenych nasledovne:

Od 0 - 180 mil. eur 0,038% z objemu NAV

Od 180 mil. do 320 mil. eur 68 400 eur + 0,025% z objemu prevysujuceho 180 mil. eur
Od 320 mil. do 370 mil. eur 103 400 eur + 0,022% z objemu prevy3ujuceho 320 mil. eur
Od 370 mil. eur. 114 400 eur + 0,020% z objemu prevySujiceho 370 mil. eur

VySka odplaty sa vypocita na dennej baze, a to alikvotne z celkovej vySky Cistej hodnoty majetku fondu, ktory
spravuje spolo¢nost. Odplata sa uhradza vZdy za ukonceny kalendarny mesiac.

Dan z prijmov v doplnkovom déchodkovom fonde

DoplInkovy déchodkovy fond nie je v zmysle zakona 595/2003 Z.z. § 12 odst. 1) platitelom dane z prijmu. Pri
vyplate davok z vyplatného dochodkového fondu vak v zmysle vy$Sie uvedeného zadkona § 43 spoloénost
vykonava zrazku dane. Zakladom dane pre daf vyberanu zrazkou je plnenie znizené o zaplatené vklady.

Zasady pri vykonavani spravy majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde

DoplInkova déchodkové spolo¢nost mé narok za podmienok stanovenych zékonom €. 650/2004 Z.z. nérok na:
odplatu za spravu dopinkového déchodkového fondu

V zmysle § 35 v suvislosti s dopinkovym déchodkovym sporenim sa mézu z majetku fondu uhradzat len:

a) dane vztahujuce sa na majetok fondu,

b) pomerna ¢ast odplaty za vykon Cinnosti depozitara,

c) poplatky subjektu vykonavajucemu vyrovnanie obchodov s cennymi papiermi, poplatky za bezné a vkladové
ucty,

d) poplatky obchodnikovi s cennymi papiermi a zahraniénému obchodnikovi s cennymi papiermi,

e) poplatky centralnemu depozitarovi,

f) odplata auditorovi za overenie uctovnej zavierky fondu.

Vynosy z majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde st tvorené najma z vynosov z cennych papierov, prijatych
urokov z vkladovych uctov v bankach a z vynosov z operécii na finanénom trhu. Spésob a moznosti investovania
majetku su stanovené v § 53 zakona €. 650/2004 Z.z.. Spolo¢nost musi dodrZiavat limity a obmedzenia tykajuce
sa majetku v dopinkovom dochodkovom fonde, ktoré sa ale nepouZiju na obdobie prvych dvanastich mesiacov od
nadobudnutia prévoplatnosti rozhodnutia Narodnej banky Slovenska o udeleni povolenia alebo jeho zmeny
tykajucej sa spravy dochodkového fondu. Majetok vo vyplatnom déchodkovom fonde musi byt v pinej vySke
zabezpeceny voci devizovému riziku.

Ku diu uctovnej zavierky spoloCnost dodrziavala vSetky stanovené limity a obmedzenia pri spravovani
majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde.
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C. Prehlad o penaznych tokoch k 31. 12. 2018
Ozna Cash flow k Cash flow k
cenie Polozky 31.12. 2018 31.12. 2017
x |Penazny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. [Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 669 317 900 988
2. |Pohladavky z urokov, odplat a provizii (-) (160 000)
3. |Naklady na aroky, odplaty a provizie (-) (204 324) (230 479)
4. |Z&vézky z Urokov, odplat a provizii (+) 74 532 67 178
5. |Vynosy z dividend(+) 72 378 24 634
6. |Pohladavky za dividendy (-)
Obrat strany Cr usporiadacich U¢tov obchodovania s cennymi papiermi, drahymi
7. |kovmi a nehnutelnostami (+) 22990 377 20 308 391
8. |Pohladavky za predané cenné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zauctovania Uctov FN, drahych
9. |kovov a nehnutelnosti (-) (20 400 338) (20 838 712)
10. |Zavazky na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych kovov a nehnutelnosti (+)
11. |Vynosy z odpisanych pohladavok (+)
12. |Naklady na dodavatelov (-)
13. |Zavazky voci dodavatelom (+)
14. |Naklady na zrazkovu dafi z prijmov (-)
15. |Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) 17670 28 800
. |Cisty periazny tok z prevadzkovej ¢innosti 3059 612 260 801
x |Penazny tok z investi¢nej innosti
16. |Obstaranie nehnutelnosti (-)
17. |Zavazky z obstarania nehnutelnosti
18. |Vynosy z dividend z realitnych spolo¢nosti (+)
19, |Pohladavky na dividenty z realitnych spolocnosti (-)
20. |Znizenie/zvySenie poskytnutych iverov a vkladov (+/-)
Il |Cisty penazny tok z investicnej €innosti
x |Penazny tok z finan€nej ¢innosti
21. |Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 10979 412 13 034 441
22. |Postupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (12 895 151) (14 358 838)
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené P/pohladavky z prestupov do
23. |(+F)
24. |Dedicstva (-)
25. |Zavazky na vyplatu dedicstiev (+)
26. |Preddavky na emitovanie podielovych listov
27. |ZvySenie/zniZenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
28.  [Naklady na uroky za dlhodobé Uroky (-) -
29.  |Zavézky za Uroky za dlhodobé Uroky (+) - -
lll. |Cisty peiazny tok z finanénej &innosti (1915739) (1324 397)
IV. [U&inok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriekdy v cudzej mene - -
V. |Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov |.+11.+11l.+V. 1143 873 (1063 596)
V1. [Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku (i¢tovného obdobia 173218 1236 814
VIl. |penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci i€tovného obdobia VI.+V. 1317 091 173 218
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D. Prehl'ad o zmenach v ¢istom majetku fondu k 31. 12. 2018

Ozna-
cenie POLOZKA 31.12.2018 31.12.2017
a b 1 1
I.  [Cisty majetok na zaciatku obdobia 25 479 655 26744130
a) |pocet podielov/dochodkovych jednotiek/DDJ 628 123 067
b)  [hodnota 1 podielu /1 dochodkovej jednotky /DDJ 0,040566
Upisaneé podielove listy/prispevky do déchodkovych a
1. |dopinkovych déchodkovych fondov 10979 412 13127 578
2. |Zisk alebo strata fondu (711 219) (33 215)
3. [Cisty rast/pokles majetku z precenenia
4. |Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu
5. |Vyplata vynosov podielnikom
6. |Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené dochodkové
7. |jednotky/prevedené a vyplatené dopl nkové dochodkové jednotky (12 895 151) (14 358 838)
Il. |Narast/pokles cistého majetku (2 626 958) (1264 475)
A. |Cisty majetok na konci obdobia 22 852 697 25 479 655
a) [pocet podielov/déchodkovych jednotiek/DDJ 580212 765 628 123 067
b) |hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /jednej DDJ 0,039388 0,040566

Cisty majetok na zaciatku obdobia je majetok poberatelov davok k 1. 1. 2018.

Upisané prispevky predstavuju prevedené kontd Ucastnikov sporenia, ktori sa stali od urcitého datumu
poberatelmi davok. V pripade poZiadania o davku sa majetok, zodpovedajuci aktuélnej hodnote osobného Uétu
Ucastnika prevedie do vyplatného déchodkového fondu. Hodnota Uétu je znizena o jednorazové vyrovnanie, ak ori
U¢astnik poZiadal. Hodnotiacim obdobim je jeden kalendarny defi. VySka podielu poberatela davky na vynose
z investovania majetku sa uvadza na osobnom Uéte k poslednému driu hodnotiaceho obdobia v eurach.
Doplnkova déchodkova jednotka evidovana na osobnom Ucte poberatefla vyjadruje podiel U¢astnika na majetku
v doplnkovom déchodkovom fonde. Hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky sa vyjadruje v eurdch a urCuje sa
kazdy den s presnostou na 6 desatinnych miest.
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E. Poznamky k polozkam stvahy a k vykazu ziskov a strat

Stivaha fondu

AKTIVA

1. Cenné papiere (riadok 1 az 29 suvahy)

Strukttira portfélia dlhopisov podla jednotlivych mien k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017

Cislo Dlhopisy podl'a meny oceiiované realnou
riadku hodnotou 31.12.2018 31.12.2017
1.|Dlhopisy denominované v EUR 16 292 691 23123 852
3|Spolu: 16 292 691 23123 852
Strukttira dlhopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017
Cislo |2.l. EUR Dlhopisy ocenované RH podfa dohodnutej
riadku doby splatnosti 31.12.2018 31.12.2017
1.|Do jedného mesiaca
2.]Do troch mesiacov
3.]Do Siestich mesiacov
4.|Do jedného roka -
5.]1Do dvoch rokov 321444
6.]Do piatich rokov 7649 035 10 898 229
7.|Nad pat rokov 8322 211 12 225 623
Spolu 16 292 691 23123 852
Cislo 2.1l. EUR Dlhopisy ocefiované RH podla
riadku zostatkovej doby splatnosti 31.12.2018 31.12.2017
1.|Do jedného mesiaca
2.|1Do troch mesiacov
3.|Do Siestich mesiacov
4.|Do jedného roka
5.|Do dvoch rokov - -
6.|Do piatich rokov 499 575 10 898 229
7.|Nad pat rokov 15793 116 12 225 623
Spolu 16 292 691 23123 852
Dihopisy oceriované reélnou hodnotou podla druhov k 31. 12. 2018 a k 31. 12. 2017
Cislo
riadku 2.lll. EUR dlhopisy ocefiované RH Stav k 31.12.2018 Stav k 31.12.2017

a. |Dlhopisy bez kupdnov

a.1|l nezalozené

a.2.| zaloZené v repoobchodoch

a.3.| zaloZzené

16 292 691

b. |Dihopisy s kuponmi 23123 852
b.1.] nezaloZené 16 292 691 23123 852
b.2.| zalozené v repoobchodoch
b.3.| zaloZené

Spolu 16 292 691 23 123 852
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Struktdra portfdlia podielovych listov podla druhov k 31.12. 2018 a k 31.12. 2017

C.r.

4.1. Podielové listy

31.12.2018

31.12.2017

1.

PL otovrenych podielovych fondov

5366 138

2264 907

1.1.

nezaloZené

5366 138

2264 907

1.2.

zalozené v repoobchodoch

1.3.

zalozené

2.

podielové listy ostatné

2.1,

nezalozené

2.2.

zaloZené v repoobchodoch

2.3.

zalozené

Spolu:

5366 138

2264 907

4.1l. Podielové listy podla mien, v ktorych su ocenené

31.12.2018

31.12.2017

JEUR

5366 138

2264 907

uSD

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

od I sl ESl E Ed N Pl

|HUF

©

|PLN

—
o

.|CAD

—_
—_

.|AUD

—_
N

.|Ostatné meny

Spolu:

5366 138

2264 907

5. Kratkodobé pohradavky (riadok 16 stvahy)

Kratkodobé pohfadavky su tvorené terminovanymi vkladmi v bankéch, splatnych do 1 roka. Spolo¢nost

nevykazovala kratkodobé terminované vklady k 31. decembru 2018.

7. Derivaty s aktivnym zostatkom (riadok 24 stivahy)

C.r. 7. |. Derivéty s aktivnym zostatkom 31.12.2018 31.12.2017
1.|urokové - 13 656
1.1.]  vyrovavané v hrubom - -
1.2.|  vyrovndvané v Cistom - 13 656
2|menové - -
2.1. vyrovnavané v hrubom -
2.2.| vyrovnavané v istom -
3.|akciové -
3.1.  vyrovndvané v hrubom -
3.2.] vyrovnavané v Cistom -
4.|komoditné -
4.1.]  vyrovndvané v hrubom -
4.2.] vyrovnavané v gistom -
5.|uverové - -
Spolu - 13 656
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Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti k 31. 12. 2018 a k 31.12.2017

C. 7.1l. Derivaty s aktivnym zostatkom podla zostatkovej doby
riad. splatnosti 31.12.2018 31.12.2017

1.|do jedného mesiaca

2.]do troch mesiacov

3.|do Siestich mesiacov

4.|do jedného roka -

5.|nad jeden rok 13 656
Spolu 13 656

9. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov (riadok stivahy 27)
9. I. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Cr. v EUR 31.12.2018 31.12.2017

1.|Bezné Ucty 1317 091 173218
Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady splatné

2.|do 24 hodin -

3.|Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operéacii -
Cenné papiere peflazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti

4 |najviac 3 mesiace - -
Medzisucet suvaha 1317 091 173 218

5.[Uverové linky na okamZité ¢erpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 1317 091 173 218

PASIVA
2. Zavazky z ukonéenia sporenia (riadok stvahy 32)

C.r. 2. Zavazky z vratenia podielov/iukonéenia sporenia 31.12.2018 31.12.2017
1.|Zavazky z ukonéenia sporenia/iéasti 48 337 40 151
2.|Zavézky z vratenia podielov 48 337 40 151

3. Zavazky voCi spravcovskej spolo¢nosti (riadok stivahy 33)

Cr. 3. Zavazky voci doplnkovej dochodkovej spolo€nosti 31.12.2018 31.12.2017
1.]Z&vazky voti spravcovskej spolognosti 13 377 15990
2.|Zavazky z vratenia podielov 13 377 15990
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4, Derivaty s pasivnym zostatkom (riadok 34 siivahy)
C.r. 4. 1. Derivaty s pasivnym zostatkom 31.12.2018 31.12.2017
1. trokové 191 021
1.1. vyrovavané v hrubom
1.2. vyrovnavané v gistom 191 021
2. menové
2.1. vyrovnavané v hrubom
2.2. vyrovnavané v gistom
3. akciové
3.1. vyrovnavané v hrubom
3.2. vyrovnavané v Cistom
4. komoditné
4.1. vyrovnavané v hrubom
4.2. vyrovnavané v Cistom
5. uverové
Spolu: 191 021
Derivaty s pasivnym zostatkom podlfa zostatkovej doby splatnosti:
4. 1I. Derivaty s pasivnym zostatkom podfa
C.r. zostatkovej doby splatnosti 31.12.2018 31.12.2017
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roka
5. nad jeden rok 191 021
Spolu 191 021
7. Ostatné zavazky (riadok suvahy 37)
Cr. 6. Ostatné zavazky 31.12.2018 31.12.2017
1. |Zavazky voci depozitarovi 4420 4510
2.|Dan vyberana zrazkou 17 670 28 800
3.[Naroky exekutorov 5698 3827
4.|Z&vézky voci auditorom 2700 2700
Spolu 30 488 39 837
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Vykaz ziskov a strat

1. Vynosy z trokov

C.r. |1.1. Uroky

31.12.2018

31.12.2017

.|Bezné Ucty

.|Reverzné repoobchody

873

147

1

2

3.|Vklady v bankéch
4.|Dlhové cenné papiere

594 022

900 841

5. |P&Zi¢ky obchodnym spolo€nostiam

Spolu

594 895

900 988

2.Vynosy z podielovych listov

C.r. [Vynosy podielovych listov

31.12.2018

31.12.2017

.|Otvorené podielové fondy

(207 322)

14 756

.|Uzatvorené podielové fondy

.|Speciéine podielové fondy

AN~

.|Specialne podielové fondy nehnutelnosti

Spolu

(207 322)

14 756

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

o
=

3. Dividendy

31.12.2018

31.12.2017

EUR

24 634

USD

72378

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

HUF

©|o|N|o| v o]~

{PLN

—_
o

.{CAD

—_
—_

.JAUD

—_
N

.|Ostatné meny

Spolu:

72378

4.[c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

C.r. |4./c. Zisk/strata z operacii s CP

31.12.2018

31.12.2017

Akcie

Kratkodobé dlhové cenné papeire

Dlhodobé dlhové cenné papiere

(763 002)

(740 936)

bl Bed Bl o

Podielové listy

(207 322)

14 756

Spolu

(970 324)

(726 180)

Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi zahffia precenenia akcii, dihovych cennych papierov a podielovych listov.
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6. le. Zisk/strata z derivatov
C.r. |6./e. Ziskistrata z derivatov 31.12.2018 31.12.2017
1.|urokové (203 855) (2018)
1.1.]  vyrovavané v hrubom - -
1.2.]  vyrovnavané v gistom (203 855) (2018)
2.|menové - -
2.1.] vyrovnavané v hrubom
2.2.| vyrovnavané v Cistom
3.|akciové
3.1.]  vyrovnavané v hrubom
3.2.| vyrovnavané v istom
4.|komoditné
4.1, vyrovnavané v hrubom
4.2.] vyrovnavané v Cistom
5.|dverové - -
Spolu (203 855) (2 018)
h./i. Bankové a iné poplatky
C.r. |i. Bankové poplatky a iné poplatky 31.12.2018 31.12.2017
1. Bankové poplatky (7 730) (8 920)
2. Burzové poplatky
3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (2 425) (1.320)
4, Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov
Spolu (10 155) (10 240)
k. Naklady na odplatu za spravu fondu a sluzby depozitara
C.r. |k. Naklady na: 31.12.2018 31.12.2017
k.1 |Naklady na odplatu za spravu fondu (169 967) (195 558)
k.2 [Naklady za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (0) (0)
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara (21 502) (21 981)
m. Naklady na audit G¢tovnej zavierky (2 700) (2 700)
lll.  [Naklady spolu: (194 169) (220 239)

A. Zisk alebo strata

Za rok 2018 spolo¢nost dosiahla vo vyplatnom d.d.f. stratu vo vySke 711219,43 eur (v roku 2017 stratu

33 215 eur).
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F. Prehl'ad o inych aktivach (podstvaha)
Ozna
cenie Polozka inych aktiv 31.12.2018 31.12.2017
a b 1 2
X Iné aktiva X X
1. Prava na vypoziCanie pefiaznych prostriedkov - -
2. Pohladavky zo spotovych obchodov - -
3. Pohladavky z terminovanych obchodov 9000 000 11000 000
4, Pohladavky z eurdpskych opcii - -
5. Pohladavky z americkych opcii - -
6. Pohladavky z bankovych zaruk - -
7. Pohladavky z ruenia - -
8. Pohladavky zo zaloznych prav - -
9. Cenné papiere nadobudnuté zabezpe€ovacim prevodom prava - -
10.  |Prava k cudzim veciam a pravam - -
11.  |Hodnoty odovzdané do uschovy a na uloZenie - -
12.  |Hodnoty odovzdané do spravy
13.  |Hodnoty v evidencii - -
Iné aktiva spolu 9000 000 11 000 000
Prehlad o inych pasivach (podstivaha)
Ozna
cenie Polozka inych pasiv 31.12.2018 31.12.2017
a b 1 2
X Iné pasiva
1.|Zavazky na pozi€anie penaznych prostriedkov - -
2.|Zavazky zo spotovych obchodov - -
3.|Zavazky z terminovanych obchodov 9000 000 11000 000
4.|Zavazky z eurdpskych opcii - -
5.|Z&vazky z americkych opcii - -
6.]Zavazky z ruCenia - -
7.|Zavézky zo zaloznych prav a zélohov - -
8.|Cenné papiere prevedené zabezpe€ovacim prevodom prava - -
9.|Préva inych k veciam a prdvam fondu - -
10.|Hodnoty prevzaté do spravy - -
11.|Z&vazky v evidencii - -
Iné pasiva spolu 9000 000 11 000 000
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Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy v ¢leneni podla jednotlivych cudzich mien k 31. 12. 2018

EUR UsbD Iné meny Spolu

Aktiva
Dlhopisy 16 292 691 - 16 292 691
Podielové listy 5 366 138 - 5 366 138
Kratkodobé pohladavky 160 000 - 160 000
Derviaty - - 0
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty 1317 091 - 1317 091
Aktiva spolu 23 135920 23135920

Pasiva -
Zavazky z ukoncenia Ucasti 48 337 - 48 337
Zavéazky vodi spravcovskej spoloc¢nosti 13 377 - 13 377
Derivaty 191 021 - 191 021
Repoobchody - - -
Ostatné zavazky 30488 - 30488
Ucty Ucastnikov sporenia 23563 916 - 23563 916
Zisk/strata fondu (711 219) - (711 219)
Pasiva spolu 23135920 23135919
Prehlad jednotlivych poloZiek stvahy v ¢leneni podla jednotlivych cudzich mien k 31. 12. 2017

EUR USD Iné meny Spolu

Aktiva
Dlhopisy 23 123 852 - 23123 852
Podielové listy 2 264 907 - 2 264 907
Kratkodobé pohladavky - - 0
Derviaty 13 656 - 13 656
Pefazné prostriedky a ekvivalenty 173 218 - 173 218
Aktiva spolu 25575633 25575633

Pasiva -
Zavazky z ukonéenia U¢asti 40 151 - 40 151
Zavazky voci spravcovskej spoloénosti 15990 - 15990
Derivaty - - -
Repoobchody - - -
Ostatné zavazky 39 837 - 39 837
Ucty GCastnikov sporenia 25512 870 - 25512 870
Zisk/strata fondu (33 215) - (33 215)
Pasiva spolu 25 575 633 25 575 633
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Prehl'ad jednotlivych poloziek sivahy podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2018

0-1 mesiac |1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5rokov|nad 5 rokov | Neurcené Spolu
Aktiva
Dlhopisy 7970480] 8322211 16 292 691
Podielové listy 5366 138 5 366 138
Kratkodobé pohladavky
Derivaty
Penazné prostriedky a ekv. 1317 091 1317 091
Ostatny majetok 160 000 160 000
Aktiva spolu 23135920
Pasiva
Zavazky z ukonCenia Ucasti 48 337 48 337
Zavézky voci DDS 13377 13 377
Derivaty 191 021 191 021
Repoobchody
Ostatné zavézky 30 489 30 489
Uéty icastnikov sporenia 23563916 23563916
Zisk/strata fondu (711 219) (711 219)
Pasiva spolu 23135920
Prehl'ad jednotlivych poloziek sivahy podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2017
0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5 rokov| nad 5 rokov | Neuréené Spolu
Aktiva
Dlhopisy 10 898 229] 12 225 623 23 123 852
Podielové listy 2264 907 2264 907
Kratkodobé pohladavky
Derivaty 12 897 759 13 656
Penazné prostriedky a ekv. 173 218 173 218
Ostatny majetok
Aktiva spolu 173 218 0 0] 10911125 12226 382 2264907 25575633
Pasiva
Zavazky z ukoncenia Ucasti 40 151 40 151
Zavézky voci DDS 15990 15990
Derivaty
Repoobchody
Ostatné zavazky 39 837 39 837
Utty Uastnikov sporenia 25512870 25512870
Zisk/strata fondu (33 215) (33 215)
Pasiva spolu 55 827 0 - 0 0] 25519806 25575633

Informécie o riadeni rizik

Spoloénost pri riadeni rizik v dopinkovych déchodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia $tatutu
dopinkového dochodkového fondu a zakonom ¢&. 650/2004 Z.z.. Investitna stratégia vyplatného ddchodkového
fondu je konzervativna, prihliada na ucel zriadenia vyplatného déchodkového fondu. Cielom investicnej stratégie
je dosiahnut dlhodoby kapitalovy vynos pri nizkej Urovni rizika zalozenej na vyvazenej alokacii majetku medzi
a dihopisovou a pefiaznou zlozkou. Dal3ie obmedzenia a podrobnosti o investiénej stratégii vyplyvajl z prislugnych
pravnych predpisov a Statutu fondu.
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Rizikovy profil vyplatného déchodkového fondu vyplyva zo stanovenej investiénej stratégie a predstavuje najviac
tak mieru rizika spojenu s investovanim majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde, aka je eSte pravne
pripustnd pri investovani s majetkom vo vyvazenych dochodkovych fondoch starobného déchodkového sporenia
podla zakona ¢&. 650/2004 Z.z..

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém &iastkovych cielov, procesov a postupov (identifikacia a analyza
rizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a metdd, urCenie miery prijatelnych rizik, sledovanie
zakonnych a internych limitov, v€asné a presné hlasenia rizika, zaistovanie neprijatefnych pozicii a predchadzanie
nepredvidatelnym stratdm), ktoré su nevyhnutné pre vCasné, presné a Uspedné zvladnutie riadenia rizik
v doplnkovom déchodkovom fonde.

KedZe trhovt hodnotu majetku vo vyplatnom déchodkovom fonde ovplyvriuje viacero faktorov, je trhové riziko
velmi komplexné, zahffia viacero Ciastkovych vzajomne sa ovplyvAujucich rizik. Za najdélezitejSie rizika z hladiska
sledovania povazujeme menové, Urokové, kreditné (liverové) a akciové, uvedomuijuc si vplyv aj dalSich druhov
rizik akymi su napriklad inflané, reinvesti¢né, riziko likvidity a v neposlednom rade aj politické a legislativne riziko.

Menové riziko sa prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktora okrem trhovej hodnoty
cenného papiera ovplyviuje aj samotni vySku vyplacaného kuponu. Spoloénost preto v stlade s platnou
legislativou o ddchodkovom sporeni a Statitom doplnkového ddchodkového fondu realizuje obchody na
obmedzenie menového rizika, ktorymi eliminuje mozné kurzové straty v pripade posilnenia domécej meny voCi
mene, v ktorej bol cenny papier denominovany. Na eliminaciu rizika moze spoloénost v zmysle platnej legislativy
a Statutu vyuzivat menové derivaty, napr. forward, menovy swap, menova opcia.

Kreditnym (Uverovym) rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajuce z toho, ze zmluvna protistrana, diznik resp.
emitent, nebude schopny plnit svoje zavazky vplyvom zhorSenia svojej finanénej situécie, nebude ochotny svoje
zavazky pinit resp. zo zhorSeného trhového vnimania bonity protistrany, o méze mat za nasledok pokles hodnoty
cennych papierov na trhu a tym padom vznik straty pre investujucu spoloénost. Spoloénost sa pri klipe cennych
papierov do svojho portfélia rozhoduje na zaklade ratingu emitujlcej spoloénosti resp. prislusného cenného
papiera, ktorych hodnotenie investiéného rizika udelené renomovanou agentirou Specializujlicou sa na ocefiovanie
rizika sa nachadza v investiénom pasme. Na ocefiovanie investi¢ného rizika su opravnené len tie
renomované agentury Specializujice sa na ocefovanie investicného rizika, ktoré st uvedené v zozname Narodne;
banky Slovenska (Moody’s Investors Service Ltd, Fitch Ratings, Standard&Poors Ratings Services).

Akciové riziko predstavuje riziko, ze dbjde k zmene hodnoty akcii resp. podobnych nastrojov (ETF, investiéné
certifikaty, cenné papiere naviazané na vyvoj indexu ) v désledku zmeny situécie na akciovych trhoch resp. zmeny
situacie u konkrétneho emitenta.

Urokové riziko ovplyviiuje kolisanie vynosnosti jednotlivych finanénych aktiv. Ak déjde k zmene Grokovych
sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov a ovplyviiuje hodnotu celého portfolia.
V pripade rastu urokovych sadzieb ceny dihovych cennych papierov klesaju, naopak, v pripade ich poklesu ceny
cennych papierov stupaju. Tieto zmeny maju vplyv ako na emitenta tak aj na investora, pretoZe v pripade poklesu
urokovych sadzieb a rastu cien cennych papierov sa strata prenasa na emitenta a investor dosahuije zisk a opacne.
Ceny cennych papierov sa pohybuiju inverzne vo¢i vynosom. Na meranie senzitivity dihovych cennych
papierov na pohyb Urokovych sadzieb sa vyuziva duracia. Duracia predstavuje priemernu splatnost dlhopisu so
zretefom na zmeny vo vynosoch do splatnosti, teda vyjadruje zmenu hodnoty dlhopisu v zavislosti od posunu krivky
urokovych sadzieb. Na eliminaciu rizika moze spolocnost v zmysle platnej legislativy a Statltu vyuZivat' Grokové
derivaty, napr. urokovy swap - IRS, menovo-Urokovy swap - CIRS.

Informacie o naslednych udalostiach

Po 31. decembri 2018 a do dria zostavenia U¢tovnej zavierky nenastali ziadne také udalosti, ktoré by vyznamnym
sposobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolocnosti, okrem tych, ktoré su vysledkom beznej Cinnosti.
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