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STABILITA, d.d.s., a.s.
Stabilita prispevkovy d.d.f.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spravcovskej spoloénosti STABILITA, d.d.s., a.s.:
Nazor

Uskutocnili sme audit G¢tovnej zévierky dopinkového déchodkového fondu STABILITA, d.d.s., a.s., Stabilita
prispevkovy d.d.f. (dalej len ,fond"), ktord zahffia sivahu k 31. decembru 2018, vykaz ziskov a strat za
rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, a pozndmky, ktoré obsahuju sihrn vyznamnych Gétovnych
zdsad a uctovnych metéd.

Podla nasho nazoru, priloZena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie fondu
k 31. decembru 2018 a vysledku jeho hospodérenia za rok, ktory sa skonil k uvedenému datumu, v stlade
so zdkonom ¢€.431/2002 Z. z. o Ultovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve"),

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutolnili v sllade s Medzindrodnymi auditorskymi &tandardmi. Nasa zodpovednost podfa
tychto Standardov sa bliZsie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky. Od
spolo€nosti sme nezévisli podla ustanoveni zdkona €. 423/2015 Z. z. o &tatutdrnom audite a o zmene
a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zékon
o Statutarnom audite") tykajlicich sa etiky vritane Etického kédexu auditora, ktoré sui relevantné pre nas
audit aCtovnej zavierky, a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajticich sa etiky. Sme

presvedCeni, Ze ziskané auditorské dokazy poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre nas nézor.

STABILITA, d.d.s., a.s., Stabilita prispevkovy d.d.f. nema povinnost zostavit vyro¢nt spravu. Vyroénd
spravu zostavuje spravcovska spoloénost STABILITA, d.d.s., a.s.

Zodpovednost $tatutarneho organu za Gétovni zavierku

Statutdrny orgén spolo&nosti STABILITA, d.d.s., a.s. zodpoveda za zostavenie U¢tovnej zavierky fondu tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz v stlade so zdkonom o Gétovnictve, a za interné kontroly, ktoré
Statutarny orgdn spolocnosti povaZuje za potrebné pre zostavenie (i&tovnej zavierky, aby neobsahovala
vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v ddsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani G¢tovnej zévierky Statutdrny orgén zodpoveda za zhodnotenie schopnosti fondu nepretrite
pokracovat vo svojej &innosti, za opisanie skuto&nosti tykajlcich sa nepretrZitého pokracovania v ¢innosti,
ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokragovania v ¢innosti v Gétovnictve, ibaze by
mal v Umysle fond zlikvidovat alebo ukonéit jeho &innost, alebo by nemal ind redlinu moZnost ne? tak
urobit.

Zodpovednost auditora za audit actovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & GEtovna zévierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzindrodnych auditorskych Standardov vzdy odhali pripadn(i vyznamnu nespravnost. Nespravnosti mdu
vznikn(t v dosledku podvodu alebo chyby a povazuju sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené olakavat,
Ze jednotlivo alebo v suihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade
tejto GEtovnej zavierky.

Deloitte oznaduje jednu, resp. viacero spolotnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej stikromnej spolocnosti s ruZenim obmedzenym zérukou (UK private
company limited by guarantee), a jej lenskych firlem, KaZda z tychto firlem predstavuje samostatny a nezdvisly pravny subjekt. Podrobny opis prévnej &truktiry
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho ¢lenskych firiem sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolognost Deloitte poskytuje sluzby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a sikromného sektora, Vdaka globaine prepojenej sieti &lenskych firiem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte svetové moZnosti a dékladn( znalost miestneho
prostredia, a tak mdze pomahat svojim klientom dosahovat Uspechy na v3etkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spolo¢nosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvarali hodnoty, na ktorych zalezi,



V ramci auditu v sdlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi uplatiiujeme odborny Gsudok
a zachovévame profesionalny skepticizmus poctas celého auditu. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gctovnej zavnerky, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujice na tieto rizikd
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si dostato¢né a vhodné na poskytnutie zékladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy$Sie ako riziko
v dbsledku chyby, pretoZe podvod méZe zahffiat tajnd dohodu, falSovanie, Gmyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spoloc¢nosti.

Hodnotime vhodnost pouZitych Gétovnych zdsad a Gétovnych metdd, ako aj primeranost U¢tovnych
odhadov a suvisiacich informacii zverejnenych $tatutadrnym organom.

Predkladdme zéver otom, ¢i Statutdrny orgdn vhodne pouZiva UGftovni zdsadu nepretrznteho
pokracovanla v &innosti, a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zéver o tom, ¢&i existuje
vyznamnad neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnlt
schopnost spoloénosti nepretr2|te pokracovat v innosti. Ak dospe]eme k zaveru, Ze vyznamnd
neistota existuje, sme povinni upozornlt v nasej sprave auditora na suvisiace mformacne uvedené
v uctovneJ zdvierke alebo, ak su takéto zverejnené informacie nedostato¢né, modifikovat n&% nazor.
Nase zdvery vSak vychddzaju z auditorskych dékazov zuskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti viak mdzu spdsobit, Ze spolo¢nost prestane pokratovat
v nepretrzitej ¢innosti.

Hodnotime celkovu prezentdciu, Struktdru a obsah Uétovnej zavierky vratane zverejnenych informacii,
ako aj to, ¢i uctovna zavierka verne zobrazuje uskutotnené transakcie a udalosti.

Bratislava 14. marca 2019
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UC FOND
UCTOVNA ZAVIERKA
dopinkového déchodkového fondu
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Néazov spravovaného fondu

UC FOND 1-02
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SUVAHA k31.12.2018
v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 31.12.2018 31.12.2017

a b 1 1
X Aktiva X X
I. |Investiény majetok (stcet poloZiek 1 az 8) 1 266 036 970 233 808 241
1. |Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou 2 -
a) |bez kupdnov 3
b) |s kuponmi 4 - -
2. |Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 5 148 201 783 151 806 064
a) |bez kupdnov 6 - -
b) [s kuponmi 7 148 201 783 151 806 064
3. |Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 8 5608 263 1603 214
a) |obchodovatené akcie 9 5608 263 1603 214
b) [neobchodovatené akcie 10 - -
) |podiely v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaji formu cen. papierov 1
d) |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obch. spolo¢nostiach 12 - -
4. |Podielové listy 13 109 726 680 78 027 162
a) |otvorenych podielovych fondov 14 109 726 680 78 027 162
b) |ostatné 15 - -
5. |Kratkodobé pohladavky 16 186 129
a)  |kratkodobé vklady v bankach 17
b)  |kratkodobé pdzicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych mé fond podiel 18 - -
c) [iné 19 186 129
d) |obratené repoobchody 20
6. |Dlhodobé pohladavky 21
a) |dihodobé vklady v bankach 22
b)  |dlhodobé poZicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond podiel 23 - -
7. |Derivaty 24 2500 058 2371673
8. |Drahé kovy 25
IIl. |Neinvesti€ny majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 26 13 865 667 43 482 318
9. |Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 27 13172093 43482 318
10. |Ostatny majetok 28 693 574 0

Aktiva spolu 29 279902 637 277 290 559
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Néazov spravovaného fondu
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SUVAHA k31.12.2018
v eurach
Ozna Cislo
cenie POLOZKA riadku 31.12.2018 31.12.2017
a b 1 1
X Pasiva X X
I. |Zavazky (sUcet poloZiek 1 az 7) 30 1903 286 1684 279
1. |Z&vézky voli bankdm 31 - -
Zavazky z vratenia podielov / z ukon&enia sporenia / z ukonéenia
2. [UcCasti 32 8 897 8 581
3. |Zavézky voCi spravcovskej spoloCnosti 33 324 673 343 682
4. |Derivaty 34 1469 391 476 692
5. |Repoobchody 35 - -
6. |Zavazky z vypoZicania finanéného majetku 36 - -
7. |Ostatné zavazky 37 100 325 855 323
IIl. |Viastné imanie 38 277999 351 275 606 280
Podielové listy/ddchodkové jednotky/dopinkové dochodkové
8. [jednotky 39 293 204 273 269 700 962
a) |Zisk alebo strata beZného uctovného obdobia 40 (15204 922) 5905 318
Pasiva spolu 41 279 902 637 277 290 559
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Nazov spravovaného fondu
Pl [i Isfpfefvikfofvly [ [d] [d] NN
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roka 2018
Obdobie od Obdobie od
Ozna Cislo | 1.1.2018 - 31.12. 1.1.2017 - 31.12.
cenie POLOZKA riadku 2018 2017
a b 1 1
1. |Vynosy z trokov 1 5841196 6722316
1.1, |Uroky 2 5841196 6722 316
1.2/a. |vysledok zaistenia 3 - -
znizenie hodnoty prislusného majetku/
1.3/b. |zruSenie zniZenia hodnoty prislusného majetku 4 - -
2. |Vynosy z podielovych listov 5 (10 440 617) 4 549 300
3. |Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 6 2964 234 2759 940
3.1. |dividendy a iné podiely na zisku 7 2964 234 2759 940
3.2. |vysledok zaistenia 8 - -
4 [c. |Zisklstrata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 9 (7720 314) 716 875
5./d. |Zisk/strata z operacii s devizami 10 3496 123 (10 457 569)
6./e. |Zisk/strata z derivatov 11 (5409 387) 5682 319
7./f. |Zisk/strata z operaciami s dramymi kovmi 12 - -
8./g. |Zisk/strata z operacii s inym majetkom 13 276 763 292 245
l.  |Vynos z majetku vo fonde 14 (10992 002) 10 265 426
h. |Transakéné naklady 15 (11 602) (90 321)
i. |Bankové a iné poplatky 16 134 (1802)
Il. |Cisty vynos z majetku vo fonde 17 -11 003 470 10 173 303
j- |Naklady na financovanie fondu 18 - -
j.1. |naklady na uroky 19 -
j-2. |zisky/straty zo zaistenia Urokov 20 -
j.3. |néklady na dane a poplatky 21 - -
ll. |Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 22 (11003 471) 10173 303
k. [Naklady na: 23 (4 201 452) (4 267 985)
k.1. |odplatu za spravu fondu 24 (3897 016) (3989 540)
k.2. |odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde 25 (0) (0)
I |Naklady na odplaty za sluzby depozitara 26 (255 836) (229 845)
m. [Naklady na audit Gétovnej zavierky 27 (48 600) (48 600)
A. |Zisk alebo strata 28 (15204 922) 5905 318
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Néazov spravovaného fondu
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POZNAMKY
uctovnej zavierky zostavenej k 31. decembru 2018
v eurach

A. Vseobecné informacie o doplnkovom déchodkovom fonde

Nézov fondu, druh fondu, predpokladana doba jeho trvania, popis €innosti fondu, jeho investiéna stratégia,
uréenie zemepisnych oblasti, v ktorych fond investuje

Doplnkovy déchodkovy fond Stabilita Prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a. s. (dalej len prispevkovy
déchodkovy fond) je déchodkovy fond, zalozeny v stlade s ustanoveniami Zakona €. 650/2004 Z.z. o doplnkovom
déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon €.
650/2004 Z.z.*) doplnkovou déchodkovou spoloénostou Dopinkova dochodkova spoloénost STABILITA, d. d. s.,
a. s., ICO 36 718 556, so sidlom Bacikova 5, 040 01 Kosice, ktora bola zalozena Zakladatelskou listinou vo forme
notérskej zapisnice spisanej notarkou JUDr. Magdalénou Drgofovou, pod €. N3/2006, Nz 1079/2006, NCRIs
1071/2006 zo diia 12. januara 2006 a zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Kosice I, oddiel Sa, viozka
€. 1407/V. Spolo¢nost je pravnym nastupcom Doplinkovej déchodkovej poistovne Stabilita, so sidlom Bacikova
5, 041 48 Kosice, 1CO 31262368 avznikla na zaklade prechodu majetku tejto spoloénosti a v stlade
s delimitaciou majetku a zavazkov Doplnkovej dochodkovej poistovne ku driu 1. 4. 2007.

Prispevkovy ddchodkovy fond nie je pravnickou osobou, vytvara sa na dobu neuréitl a neméa pravnu
subjektivitu. Majetok vo fonde nie je sti¢astou majetku spravcovskej spolo¢nosti, spolu s hospodarenim sa eviduje
oddelene od majetku a hospodarenia spolocnosti a od majetku a hospodarenia s majetkom v inych dopinkovych
déchodkovych fondoch, ktoré spoloénost spravuije.

Statit prispevkového dachodkového fondu bol schvaleny spravnou radou DDP Stabilita a podpisany
¢lenmi predstavenstva novozalozenej spoloénosti STABILITA d.d.s., a.s. diia 26. oktdbra 2006.Pravne vztahy
medzi u€astnikmi doplnkového déchodkového sporenia a spolo¢nostou, ktoré nie su vyslovene upravené v tomto
Statlte sa spravuju uéastnickou zmluvou, davkovym planom, prisluSnymi ustanoveniami zakona o DDS, ako g
dalSimi ustanoveniami prislusnych vSeobecne zavaznych pravnych predpisov.

Tento Statut bol zmeneny rozhodnutim predstavenstva o schvéleni zmien v tomto Statute a schvaleny
riadnym Valnym zhromazdenim diia 13. 5. 2008 v sulade s rozhodnutim NBS z 1. 4. 2008 OPK 3844/2008-PLP.
Tieto zmeny boli zverejnené na internetovej strdnke spoloCnosti uverejnenim uplného znenia StatUtu
s upozornenim, ze doSlo k zmenam.

Dna 10. 3. 2009 doSlo k zmene Statutov v suvislosti so zavedenim dopinkovej déchodkovej jednotky
v zmysle zakona 650/2004 Z.z. § 87 pismenoi). Statt bol schvéaleny Valnym zhromazdenim dfia 10. marca
2009, vsulade srozhodnutim NBS dna 5. 3. 2009 ¢ OPK-2864-1/2009. Spoloénost zaviedla dopinkovu
déchodkovu jednotku od 1. 6. 2009, hodnotiacim obdobim sa stal jeden kalendarny den.

Dna 26. 1. 2010 doSlo k zmene Statutu v sUvislosti s novelou zakona 650/2004 Z.z. ktora sa dotykala
najma zabezpecenia odborne;j starostlivosti zamestnancov, zavedenia limitu pre vySku poplatkov za spravu fondov,
zavedenia odplaty za zhodnotenie majetku vo fondoch, zmeny odplaty za prestup Ucastnika do inej DDS a zmeny
odplaty za odstupné. Statiit bol schvaleny Valnym zhromazdenim zo diia 26. 1. 2010 a bol podpisany &lenmi
predstavenstva v stlade s rozhodnutim NBS zo diia 24. 2. 2010 &. OPK 1473-1-2010.

Dna 11. 5. 2010 doSlo k zmene Statutu v suvislosti s investovanim a hodnotenim rizika spojeného
s investovanim v d. d. f. Statdt bol schvaleny riadnym valnym zhromazdenim dia 6. 5. 2010 & OPK 1473-1-2010.

Aktualny Statut prispevkového d.d.f. bol schvaleny mimoriadnym valnym zhromazdenim dfia 17.05.2016
a bol podpisany ¢lenmi predstavenstva. Predstavenstvo spoloénosti v zmysle zékona o DDS vyhlasuje, ze
skutoCnosti uvedené v Statlte su aktuélne, Uplné a pravdivé.
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Néazov spravovaného fondu
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Depozitarom prispevkového dochodkového fondu v sprave spolonosti je Slovenské sporiteffia, a.
s., so sidlom: Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom
Okresnym sudom Bratislava ., oddiel Sa, vlozka Cislo 601/B.
Prispevkovy déchodkovy fond investuje majetok spdsobom vymedzenym zakonom o DDS a Statitom
prispevkového déchodkového fondu, ato do majetku vymedzeného zakonom o DDS a Statutom na principe
obmedzenia a rozlozenia rizika podla zakona o DDS a Statutu.
Hlavnym predmetom ¢innosti spolo€nosti, ktora déchodkovy fond spravuije, je vytvaranie a sprava doplnkovych
déchodkovych fondov za U¢elom vykonavania doplnkového dochodkového sporenia. Spolo¢nost vykonava spravu
majetku v prispevkovom déchodkovom fonde samostatne, vo svojom mene a v zaujme uéastnikov sporenia za
predpokladu svojho nepretrZitého trvania.
Investicna stratégia prispevkového ddchodkového fondu je vyvazend, jej cielom je dosiahnut dlhodobé
zhodnotenie pri strednej Urovni rizika. Stratégia predpoklada alokaciu investovaného majetku medzi akciovu zloZku
na jednej strane a dihopisovu a pefiaznu zlozku na strane druhej pri Ciasto€nom eliminovani menového rizika.
Akciova zlozka nepresiahne 35 % majetku v prispevkovom déchodkovom fonde. Dalsie obmedzenia a podrobnosti
v investicnej stratégii vyplyvaju z prisluSnych pravnych predpisov a zo $tatutu fondu.
Rizikovy profil vyplyva zo stanovengj investiCnej stratégie a predstavuje takd mieru rizika, ktora je v akciovej zlozke
majetku spojena s investovanim do kapitalovych (majetkovych) cennych papierov, akcii, indexovych fondov,
cennych papierov kolektivneho investovania investujucich do akcii (napriklad podielové listy otvorenych
podielovych fondov). V dlhopisovej zlozke majetku je spojena s investovanim do dlhovych cennych papierov,
ktorych vynos je odvodeny od kreditného rizika. V pefiaznej zloZke majetku je spojena s investovanim do nastrojov
pefiazného trhu a terminovanych vkladov. Do majetku prispevkového déchodkového fondu je mozné nadobidat
derivaty finan¢nych nastrojov upravené dalejv $tatute za (i¢elom zniZenia a obmedzenia rizika ako aj dosahovania
VyNnosu.
Spoloénost primerane a s odbornou starostlivostou mdze pouzit na G¢ely investovania okrem pravidiel a postupov
suvisiacich s riadenim rizik v prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde podfa § 53 az § 55 zékona o DDS gj
rating emitenta, emisného programu resp. konkrétnej emisie na hodnotenie rizika spojeného s investovanim
majetku v prispevkovom dopinkovom déchodkovom.
Bliz8ie pravidla obmedzenia a rozloZenia rizika su upravené Statutom prispevkového déchodkového fondu.

Obchodné meno spravcovskej spoloénosti a ostatné vSeobecné informéacie o fonde

Prispevkovy déchodkovy fond spravuje doplnkova dochodkova spolocnost STABILITA, d.d.s., a. s. so sidlom
Bacikova 5, 040 01 Kosice, ICO 36 718 556. Spolo¢nost je zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym
sudom Kosice |., odd. Sa, vlozka Cislo 1407/V. Spoloénost je akciovou spoloénostou, ktorej predmetom ¢innosti je
vytvaranie a spréva doplnkovych déchodkovych fondov za Ucelom vykonavania dopinkového dbchodkového
sporenia.

Depozitarom prispevkového déchodkového fondu v sprave spolo€nosti je Slovenska sporitelfia, a. s. so sidlom
Tomasikova 48, 832 37 Bratislava, ICO 00 151 653, zapisana v obchodnom registri vedenom Okresnym stdom
Bratislava |., oddiel Sa, vloZka Cislo 601/B. Depozitdr vykondva Cinnost na zaklade pisomnej zmluvy so
spolo¢nostou o vykone Cinnosti depozitara.

Clenovia predstavenstva spolognosti k 31. 12. 2018

Meno Funkcia
Ing. Michal Krajéovi¢ CSc. predseda
JUDr. Marian Melicharek podpredseda
Ing. Boris Gubriansky ¢len
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B. Pouzité uctovné zasady a uctovné metody

B1) Informacie o nepretrzitom trvani dopinkového déchodkového fondu

Spoloénost vykonava spravu majetku v dopinkovom déchodkovom fonde samostatne vo svojom mene a v zaujme
uCastnikov sporenia (dalej len ,ucastnik). SpoloCnost zabezpeCuje vedenie UCtovnictva a vykaznictva
v doplnkovom déchodkovom fonde oddelene od svojho majetku a zostavuje samostatnd uétovnu zavierku
doplnkového déchodkového fondu podfa ustanoveni § 30 zakona o DDS.

Majetok spravovany v doplnkovom ddchodkovom fonde nie je majetkom spoloénosti, individualna uctovna zavierka
doplnkového déchodkového fondu nie je konsolidovana do Uétovnej zavierky spolo¢nosti. Spolo¢nost nezostavuje
konsolidovan(i Ggtovnl zavierku, pretoze nespifia podmienky pre konsolidaciu podia ustanoveni § 22 zakona
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon o U¢tovnictve®).

Ustovna zavierka k 31. 12. 2018 pozostava zo stvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok k jednotlivym polozkam
uctovnej zavierky za obdobie od 1. 1. 2018 do 31.12. 2018 bola zostavena v sulade s Opatrenim MF SR z24.
septembra 2014 MF/18007/20174-74, ktorym sa meni adopifia opatrenie MF SR z13. Decembra
¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek U¢tovnej zavierky
na zverejnenie, o rdmcovej Uctovnej osnove a postupoch Uctovania pre doplnkové dochodkové fondy v zneni
neskorSich predpisov. VSetky Udaje v tabulkach su uvedené v celych eurach, zaporné hodnoty v zatvorkach.

Tato uétovna zavierka je zostavena za predpokladu nepretrZitého pokraCovanie prispevkového déchodkového
fondu vo svojej €innosti. Porovnatelné Udaje za bezprostredne predchadzajice étovné obdobie sU pouZité
z UCtovnej zavierky bezprostredne predchadzajuceho U¢tovného obdobia, ktora pozostavala zo suvahy k
31. decembru 2017, vykazu ziskov a strat a poznamok k U¢tovnej zavierke za uctovné obdobie od 1. januéra 2017
do 31. decembra 2017.

B2)Informacie o Gétovnych zasadach a uétovnych metddach pri zostavovani uétovnej zavierky

- Zasady hospodarenia s majetkom v prispevkovom déchodkovom fonde
Spolo¢nost postupuije pri zostavovani U¢tovnej zavierky v zmysle zakona o uctovnictve, pri uzatvarani Gétovnych
knih pri roCnej Uctovnej zavierke postupuje podla Postupov uétovnictva vyplyvajlcich z legislativy SR.

Majetok fondu sa nesmie pouZit na krytie zavéazkov, ktoré bezprostredne nesuvisia s ¢innostou spojenou so
spravou tohto majetku a s nakladanim s nim. Spolognost je povinna vykonavat Cinnost v najlepSom zaujme
ucastnikov sporenia a v zaujme ich ochrany pri dodrZiavani vSeobecne zavéznych pravnych predpisov, Statltu
a davkového planu fondu, pravidiel a rozhodnuti NBS, zriadit a udrziavat' G¢inny systém riadenia rizik v zaujme
zabranenia vzniku strat a $kdd ucastnikov v dosledku nespravneho vykonu €innosti spoloénosti.

B3) Informacie o pouziti novych uétovnych zasad anovych u(étovnych metéd v porovnani
s prechadzajucim uétovnym obdobim, dévodoch ich uplatnenia a vplyve na vysledok hospodarenia a Cisty
majetok dopinkového déchodkového fondu

V porovnani s predchadzajucim uctovnym obdobim neboli zaznamenané Ziadne zmeny uctovnych postupov,
metdd oceriovania a odpisovania poloziek Uc¢tovnej zavierky v porovnani s predchadzajicim obdobim. Opatrenim
MF/18007/2014-74 sa upravuje usporiadanie poloziek uctovnej zavierky v Casti ,Poznadmky “ s G¢innostou od 31.
decembra 2014.

B4) Popis spdésobov ocenovania majetku a zavazkov, metéd pouzitych pri uréeni realnych hodnét majetku
a zavazkov, cudzich mien a kurzov pouzitych na prepoéet cudzej meny na eura

Z Gasového hladiska sa Ucty finanéného majetku a finanénych zavazkov ¢lenia na:

a) kratkodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je do jedného roka vratane,
b) dlhodobé, ak ich dohodnuta doba splatnosti je viac ako jeden rok
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- cenné papiere

Dlhové cenné papiere sa pri ich obstarani ocefiuju obstaravacou cenou, bez transakénych nakladov. Ak bol cenny
papier nakupeny spolu s alikvotnym urokovym vynosom, jeho hodnota sa zachyti na prislusnom analytickom uéte
k danému cennému papieru. Majetkové cenné papiere (podielové listy a akcie) sa pri ich obstarani

ocefiuju obstaravacou cenou (prvotné ocenenie).Nasledne su cenné papiere precefiované na realnu hodnotu

v stlade s postupmi U¢tovania.

Zmeny realnej hodnoty vzniknuté precenenim sa U¢tuju na tarchu alebo v prospech analytického uétu. Rozdiel
medzi cenou, za ktorl sa cenny papier obstaral a realnou hodnotou je vynos alebo néklad. v pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referencné trhova cena, spolocnost ur€i ich hodnotu na zaklade kvalifikovaného
odhadu, rovnakym spdsobom a v sulade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouZiva pre vypocet Cistej hodnoty majetku
v doplnkovom déchodkovom fonde. Ku dfiu zostavenia U¢tovnej zavierky spoloénost’ ocefuje cenné papiere
realnou hodnotou v stlade so Statutom doplnkového déchodkového fondu, informaénym prospektom doplnkového
déchodkového fondu a v stlade s pravnymi predpismi /najmé zakon o DDS a Opatrenie NBS ¢&. 180/2012 Z.z. z12.
juna 2012 o metodach a postupoch uréenia hodnoty majetku v dopinkovom ddchodkovom fonde.

Reélnou hodnotou finanéného néstroja sa rozumie cena, ktord mozno dosiahnut pri obchode s finanénym
nastrojom v nezavislej transakcii medzi informovanymi a dobrovolne zi¢astnenymi stranami. Realnou hodnotou
finanéného nastroja je aktualna trhova cena finanéného nastroja alebo teoreticka cena finanéného nastroja.
Teoretickou cenou finanéného nastroja sa rozumie kvalifikovany odhad ceny finan¢ného nastroja uréeny podlia
postupu v Opatreni Narodnej banky Slovenska €. 180/2012 v zneni neskorS$ich predpisov 0 metédach a postupoch
urCenia hodnoty majetku v doplnkovom ddchodkovom fonde. Vyhlasky o oceriovani.

Majetok a zavazky fondu vykazané v cudzej mene sa prepocitavajl na eura referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajici
diu uskutoCnenia uctovného pripadu a v defi, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka. Kurzové rozdiely
vzniknuté precefovanim majetku v cudzich menach sa U¢tuju na prisluSnych G¢toch aktiv sivztazne s prislusnymi
uctami nékladov a vynosov.

- kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky voci bankam predstavuju zostatky na terminovanych U¢toch v jednotlivych bankach
splatné do 1 roka. Uroky z terminovanych vkladov st &asovo rozliované a (igtované do obdobi, s ktorymi &asovo
a vecne sUvisia. Vynosy, ktoré budu prijaté v buducnosti, sa asovo rozliduju ako prijmy buddcich obdobi.

- derivaty
Derivét je finanény nastroj, ktorého ucelom je ziskat' pefiazné plnenie v defi jeho vyrovnania z rozdielu medzi
dohodnutou cenou podkladového nastroja a realnou hodnotou podkladového nastroja, nevyZaduje Ziadnu
pociatoCnu investiciu alebo vyZaduje pociato€nu investiciu podstatne nizSiu ako pri inych druhoch finanénych
nastrojov, u ktorych sa oCakava podobna reakcia na zmenu trhovych €initelov, a jeho vyrovnanie je dohodnuté k
buducemu datumu. SpoloCnost preceriuje derivaty na realnu hodnotu denne, ich precenenie je zachytené v
uctovnictve ku diu Gctovnej zavierky fondu.

Zmeny realnych hodn6t derivatov sa uctuju na ucty derivatov ako aktivna alebo pasivna polozka so stuvztaznym
zapisom na UcCet ,Zisky zo zaistovacich derivatov* alebo na Ucet ,Straty zo zaistovacich derivatov*.

- periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Pefaznymi prostriedkami su pefazné prostriedky v banke alebo pobocke zahraniCnej banky splatné na
poziadanie, ekvivalentom pefiaznych prostriedkov je finanény majetok, ktory dopinkové déchodkova spolo¢nost
spravuje za Ucelom riadenia pefiazného toku a ktory je v priebehu jedného pracovného diia so zanedbatelnymi
transakénymi nakladmi lahko zamenitelny za vopred znadme mnozstvo penaznych prostriedkov a nesie len
nevyznamné riziko zmeny svojej hodnoty a to najma prava spojené s vkladom v bankéch so splatnostou do 24
hodin a Statne pokladniéné poukazky Narodnej banky Slovenska s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov.
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- ostatny majetok

V polozke ostatny majetok sa vykazuje v SUvahe taky majetok, ktory nie je vytvoreny primarne na Ucel
zhodnocovania majetku sporitelov, nie je ekvivalentom pefiaznych prostriedkov ani zavazkom z financovania
fondu.

-ostatné zavézky

Ostatné aktiva sa UCtuju v obstaravacej cene a ostatné pasiva sa UCtuji v nominalnej hodnote. Ostatné
aktiva/pasiva sa tykaju nakupu/predaja cennych papierov, ktoré neboli finanéne vysporiadané ku dfiu uctovnej
zavierky.

B5) Uréenie dna uskutocnenia uctovného pripadu

Def uskutocnenia uctovného pripadu finanéného nastroja, ktory mézu doplnkové déchodkové fondy obstaravat do
svojho majetku, je defi vykonania obchodu s finanénym néstrojom. Pod vykonanim obchodu sa rozumie jeho nakup
alebo preda;

Defi uskutoénenia uctovného pripadu prevodu cenného papiera je defi pripisania na uéet alebo odpisania z Gétu
cennych papierov udlena centralneho depozitdra cennych papierov, vzmysle §30 Opatrenia MF SR
¢.MF/25835/2007-74. Def uskutoénenia U¢tovného pripadu nadobudnutia derivatu je deft uzavretia zmluvy o fiom.
Den uskutognenia uctovného pripadu zéniku derivatu je defi jeho exspiracie.

Ostatné doplriujuce informacie

Odplata za spravu a zhodnotenie majetku doplnkovej déchodkovej spolocnosti
Spoloénost ma narok na odplatu za spravu fondu a odplatu za zhodnotenie v zmysle § 35a a § 35b zakona o DDS.
Odplata za spravu prispevkového d.d.f. predstavuje za rok 2018 1,4 % priemernej roCnej Cistej hodnoty majetku
v prispevkovom d.d.f. Odplata za spravu sa do zavazkov zahffia denne, plati sa mesacne, a to za ukonceny
kalendarny mesiac spravy vo vyske percentualnej sadzby, uvedenej vysSie. Zakladom pre vypocet je 1/12
priemernej roénej Cistej hodnoty majetku Prispevkového d.d.f. za ukonCeny mesiac spravy.

Odplata za zhodnotenie sa uréuje kazdy pracovny def podla vzorca, uvedeného v prilohe zakona €. 650/2004
Z.z. Spolo¢nost nema narok na odplatu za zhodnotenie v pripade, ak vypoCitana suma ma zapornd hodnotu.

Odplata za vykon ¢innosti depozitara

Odplata za vykon ¢innosti depozitara sa uhradza z majetku Prispevkového d.d.f. ajej vySka je zavisla od
celkovej vySky Cistej hodnoty majetku v Doplnkovych dochodkovych fondoch spravovanych DDS. Celkova vyska
odplaty za vykon €innosti depozitara sa vypoCita ako (sadzba x NAV) : 365 x prislusny pocet dni kalendarneho
mesiaca, za ktory sa odplata za vykon €innosti depozitara vypo€itava, pri¢om pod sadzbou sa rozumie jedna zo
sadzieb uvedenych nasledovne:

nad do sadzba Z objemu nad
180 000 000 0,038%

180 000 000 320 000 000 68 400 EUR + 0,025% 180 000 000

320 000 000 370 000 000 103 400 EUR + 0,022% 320 000 000

370 000 000 114 400 EUR + 0,020% 370 000 000

VySka odplaty sa vypoCita na dennej béaze, a to alikvotne z celkovej vySky Cistej hodnoty majetku fondu, ktory
spravuje spolo¢nost. Odplata sa uhradza vzdy za ukonéeny kalendarny mesiac.
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Odplata za prestup

Odplata za prestup UCastnika do inej dopinkovej déchodkovej spoloCnosti je v obdobi jedného roka od
uzatvorenia ucastnickej zmluvy 5% hodnoty zostatku na osobnom Ucte Ucastnika ku driu predchéadzajucemu driu
prestupu. Spoloénost neméa narok na odplatu za prestup U€astnika do inej doplnkovej déchodkovej spoloCnosti, ak
od uzatvorenia ucastnickej zmluvy uplynul viac ako rok.

Odplata za odstupné

Spoloénost ma pravo na odplatu za odstupné vo vySke uréenej podia davkového planu, ak v fiom je uréena, inak
vo vySke uréenej podla Zakona o DDS ucinného do 31.12.2013, ak odstupné bolo vyplatené na zaklade uéastnicke;
zmluvy uzatvorenej pred 1. 1. 2014.

Prehlad o zmenach v ¢istom majetku fondu

Prehfad 0 zmenach v &istom majetku fondu zobrazuje zmeny hodnoty majetku vo fonde, z dévodu zhodnotenia
majetku vo fonde a vztahov s G¢astnikmi sporenia. Zobrazuje absolUtnu zmenu hodnoty majetku, aj relativnu
zmenu hodnoty majetku vo vztahu k déchodkovej jednotke.

Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou, postupy vypoctu vySky zniZenia hodnoty majetku
arezerv

V pripade spornych a pochybnych pohladavok spoloénost vytvori v prispevkovom déchodkovom fonde
opravné polozky k takémuto majetku.

Pocasroka2018sa vo fonde nevyskytoval ziaden majetok, ktory by opravioval spoloénost vykazovat opravné
polozky, pripadne rezervy.
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C. Prehl'ad o periaznych tokoch k 31. 12. 2018

Oznaé Cash flow k Cash flow k
enie Polozky 31.12.2018 31.12.2017
x |Penazny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. |Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 5841196 6722 316
2. |Pohladavky z Urokov, odplat a provizii (-)
3. |Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (4 212 920) (4 360 108)
4. |Zavazky z Grokov, odplat a provizii (+) 431804 778 607
5. |Vynosy z dividend(+) 2964 234 2759 940
6. |Pohladévky z dividendy (-) -
Obrat strany Cr usporiadacich uétov obchodovania s cennymi papiermi,
7. |drahymi kovmi a nehnutelnostami (+) 120 708 684 108 944 135
8. |Pohladavky za prdané cednné papiere, drahé kovy a nehnutelnosti (-)
Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zauctovania uctov FN, drahych
9. |kovov a nehnutelnosti (-) (179 548 625) (117 459 904)
10. |Zavazky na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov a nehnutelnosti (+) - -
11, |Vynosy z odpisanych pohladavok (+) - -
12. |Naklady na dodavatelov (-) - -
13. |Zavazky voti dodavatelom (+) - -
14. |Néklady na zrdZkovu dari z prijmov (-) - -
15. |Zavazok na zrazkovl dan z prijmov (+) 2091 6 866
. |Cisty periazny tok z prevadzkovej ¢innosti (53 813 536) (2 608 148)
x |Penazny tok z investi€nej €innosti X X
16. |Obstaranie nehnutelnosti (-) - -
17. |Za&vazky z obstarania nehnutelnosti - -
18. |Vynosy z dividend z realitnych spoloCnosti (+) - -
19. |Pohladavky na dividenty z realitnych spoloénosti (-) - -
20. |ZniZenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) - -
Il. |Cisty penazny tok z investicnej ¢innosti - -
x |Penazny tok z finanénej €innosti X X
21. |Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 48 687 469 46 594 848
22. |Postupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (25 184 158) (26 145 363)
Zavazky z vystupov z fondov a zavazky za vratené PL/pohladavky z prestupov
23. |do (+/-) - -
24. |Dedicstva (-) - -
25. |Zavazky na vyplatu dediéstiev (+) - -
26. |Preddavky na emitovanie podielovych listov - -
27. |ZvySenie/zniZzenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-) - -
28. |Naklady na Uroky za dihodobé uroky (-) - -
29. |Zavazky za Uroky za dlhodobé Uroky (+) - -
lll. |Cisty pefiaZny tok z finanénej éinnosti 23 503 311 20 449 485
IV. |Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné prostriekdy v cudzej mene
V. |Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov [+II.+/Il.+IV, (30 310 225) 17 841 337
VI. |Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uétovného obdobia 43 482 318 25 640 981
VII. |penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci Gi¢tovného obdobia VI.+V. 13172 093 43 482 318
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D. Prehl'ad o zmenach v ¢istom majetku fondu k 31. 12. 2018

Ozna-

¢enie POLOZKA 31.12.2018 31.12.2017
a b 1 1
I.  [Cisty majetok na zadiatku obdobia 275606 280 256 123 999
a) [pocet podielov/dochodkovych jednotiek/DDJ 6716874778 -
b)  [hodnota 1 podielu /1 déchodkovej jednotky /DDJ 0,041032 -

Upisané podielové listy/prispevky do dochodkovych a
1. |dopinkovych déchodkovych fondov 35504 257 46 594 848
2. |Zisk alebo strata fondu (15204 922) 5905 318
3. |[Cisty rast/pokles majetku z precenenia - -
4. [VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
5. |Vyplata vynosov podielnikom - -
6. |Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené dochodkové

7. |jednotky/prevedené a vyplatené doplnkové dochodkové jednotky (17 906 264) (33017 885)
Il. |Narast/pokles Cistého majetku 2393071 19 482 281
A. |Cisty majetok na konci obdobia 277 999 351 275 606 280
a) [pocet podielov/dochodkovych jednotiek/DDJ 7 154 544 785 6716874 778
b) [hodnota 1 podielu /1 dochodkovej jednotky /jednej DDJ 0,038856 0,041032

Cisty majetok na zagiatku obdobia je majetok U¢astnikov sporenia k 1. 1. 2018.Upisané prispevky predstavuij
prispevky Uéastnikov aich zamestnavatelov. Polozka prevedené a vyplatené dopinkové déchodkové jednotky
predstavuje vyplatené davky ucastnikom a poberatelom davok, vratane vyplatenych narokov opravnenym osobam
a kladny vynos fondu za predchadzajuce zdafovacie obdobie v sulade so zakonom €. 650/2004 Z.z.

Ak ucastnik poZiada o vyplacanie doCasného doplnkového starobného dbchodku alebo doCasného
doplnkového vysluhového dochodku, prevedie sa jeho majetok zodpovedajuci aktualnej hodnote osobného Uétu
ucastnika ku driu prevedenia tohto majetku, znizeného o vysku jednorazového vyrovnania, ak o jednorazové
vyrovnanie U€astnik poziadal, do vyplatného doplnkového déchodkového fondu.

DoplInkova déchodkové jednotka evidovana na osobnom Géte U¢astnika vyjadruje podiel uCastnika na majetku

v doplnkovom déchodkovom fonde. Hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky sa vyjadruje v eurach a uruje sa
kazdy deri s presnostou na 6 desatinnych miest. Hodnota podielu DJ 0,038856 je hodnota k 1.1.2019 vypocitana
z hodnoty NAV k 31.12.2018 a zahfia Cisté zhodnotenie, vratane vynosov a jednotlivych odplat spravcovskej
spolo¢nosti a depozitarovi.
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E. Poznamky k polozkam suvahy a k vykazu ziskov a strat

Aktiva

1. Cenné papiere (riadok 1 az 15 s(ivahy)

Strukttira portfolia dlhopisov podla jednotlivych mien k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017

Cislo
riadku Dlhopisy podla meny 31.12.2018 31.12.2017
1. Dlhopisy denominované v EUR 106 527 572 99 681 910
2. Dlhopisy denominované v USD 41674 211 52 124 154
3. Dlhopisy denominované v BRL 0 0
4 Dlhopisy denominované v TRY 0 0
Spolu 148 201 783 151 806 064
Strukttira portfélia dlhopisov podla dohodnutej doby splatnosti k 31. decembru 2018 a k 31. decembru 2017
Cislo 2.1. EUR DIhopisy ocenované RH podfa
riadku dohodnutej doby splatnosti 31.12.2018 31.12.2017
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roka
5. Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 2183730 4601619
7. Nad pat rokov 104 343 842 95 080 291
Spolu 106 527 572 99 681 910
Cislo 2. 1. USD dlhopisy ocenované RH podfa
riadku dohodnutej doby splatnosti 31.12.2018 31.12.2017
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roka -
5. Do dvoch rokov - 1734114
6. Do piatich rokov 1957 285 8131009
7. Nad péat rokov 39716 926 42 259 031
Spolu 41674 211 52124 154
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Strukttira portfélia dlhopisov podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2018a k 31. decembru 2017

Cislo 2. 1l. EUR dlhopisy ocenované RH podfa

riadku zostatkovej doby splatnosti 31.12.2018 31.12.2017
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roka -
5. Do dvoch rokov 2613825 -
6. Do piatich rokov 30 682 828 8505 533
7. Nad pat rokov 73230919 91176 377

Spolu 106 527 572 99 681 910
[ Cislo 2.11. USD dlhopisy ocenované RH podfa

riadku zostatkovej doby splatnosti 31.12.2018 31.12.2017
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov -
4, Do jedného roka 2640707 -
5. Do dvoch rokov - 1734 114
6. Do piatich rokov 16 584 541 8131009
7. Nad pat rokov 22 448 963 42 259 031

Spolu 41674 211 52124 154

Dihopisy oceriované realnou hodnotou podla jednotlivych mien k 31. 12. 2018 a k 31. 12. 2017

Cislo
riadku 2.1ll. EUR dlhopisy ocefiované RH Stav k 31.12.2018 Stav k 31.12.2017
1. Dihopisy bez kupénov - -
1.1. nezalozené - -
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. Dihopisy s kuponmi 106 527 572 99 681 910
2.1. nezaloZené 106 527 572 99 681910
2.2. zalozené v repoobchodoch - -
2.3. zalozené - -
Spolu 106 527 572 99 681 910
Cislo
riadku 2.11l. USD dlhopisy ocefiované RH Stav k 31.12.2018 Stav k 31.12.2017
1. Dihopisy bez kup6nov -
1.1. nezaloZené - -
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. Dihopisy s kuponmi 41674 211 52 124 154
2.1. nezaloZené 41674 211 52 124 154
2.2. zalozené v repoobchodoch
2.3. zalozené - -
Spolu 41674 211 52124 154
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Struktura portfolia akcii a podielov v obchodnych spolognostiach podfa druhov k 31. 12. 2018 a k 31. 12. 2017
Cislo
riadku 3.1. Akcie a podiely v obchod.spolocnostiach stav k 31.12.2017 stav k 31.12.2017
3. |Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 5608 263 1603 214
3.1, |obchodovatelné akcie 5608 263 1603 214
3.2. |neobchodovatelné akcie - -
3.3. |odiely v obch.spol., ktoré nemaju formu CP -
3.4. |obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v obch.spol. - -
Spolu: 5608 263 1603 214
Cislo
riadku 3.Il. Akcie a podiely v obch.spol. podfa meny stav k 31.12.2018 stav k 31.12.2017
1. |EUR 0 0
2. |USD 5608 263 1603 214
Spolu: 5608 263 1603 214
Strukttira portfélia podielovych listov podfa druhov k 31. 12. 2018 a k 31. 12. 2017:
Cr. 4.l. Podielové listy 31.12.2018 31.12.2017
1. |PL otovrenych podielovych fondov 109 726 680 78 027 162
1.1. | nezaloZené 109 726 680 78 027 162
1.2. | zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. | zaloZené -
2. |podielové listy ostatné -
2.1. | nezalozené -
2.2. | zalozené v repoobchodoch -
2.3. | zaloZené - -
Spolu: 109 726 680 78 027 162
Cr. 4.1l. Podielové listy podfa mien, v ktorych sii ocenené 31.12.2018 31.12.2017
1. |EUR 86 631 841 66 694 331
2. |USD 23094 839 11332 831
3. |[JPY -
4. |CHF
5. |GBP
6. |[SEK
7. |CZK
8. |HUF
9. |PLN
10. |CAD
11. |AUD
12. |Ostatné meny - -
Spolu: 109 726 680 78 027 162
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5. Kratkodobé pohlPadavky (riadok 16 stivahy)

Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby splatnosti k 31. 12. 2018a k 31. 12. 2017

C.r.

5.1. EUR Kratkodobé pohl'adavky podfa dohodnutej doby
splatnosti

31.12.2018

31.12.2017

.|do jedného mesiaca

.|do troch mesicov

186

129

.|do Siestich mesiacov

Aol =

.|do jedného roka

Spolu:

186

129

Spoloénost vykazala k terminu uétovnej zavierky kratkodobé pohfadavky so splatnostou do 1 roka v sume 186

€, ktoré predstavuiju uroky z kratkodobych terminovanych vkladov a budu vyplatené k 31.3.2019.

7. Derivaty s aktivnym zostatkom (riadok 24suvahy)

C.r 7. 1. Derivaty s aktivnym zostatkom 31.12.2018 31.12.2017
1. |udrokové 1851 685 1175911
1.1. vyrovavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v Cistom 1851685 1175911
2 |menové 623 221 1195761
21. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v Cistom 623 221 1195 761
3. |akciové 25152 -
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnévané v gistom 25152 -
4. |komoditné -
41. vyrovnavané v hrubom -
4.2. vyrovnavané v Cistom -
5. |averové - -
Spolu 2500 058 2371672

Derivaty s aktivhym zostatkom podla zostatkovej doby splatnosti k 31. 12. 2018 a k 31.12.2017

C. 7.1l. Derivaty s aktivnym zostatkom podFa zostatkovej doby
riad. splatnosti 31.12.2018 31.12.2017

1. |do jedného mesiaca 432 407 98 978

2. |do troch mesiacov 215 966 1096 782

3. |do Siestich mesiacov - -

4. |do jedného roka - -

5. |nad jeden rok 1851685 1175912
Spolu 2500 058 2371672
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9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov(riadok 27suvahy)
Polozka pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov pozostava zo zostatkov na uétoch v bankach v jednotlivych
menéch k 31. decembru 2018.

PeriaZné prostriedky a periaZné ekvivalenty k 31. 12. 2018 a k 31. 12. 2017

9. |. Penazne prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov v
Cr. EUR 31.12.2018 31.12.2017
1. |Bezné Uty 9402 853 28 236 501
2. |Kolateral - 760 000
Poskytnuté Uvery splatné na poZiadanie do 24 hodin a vklady splatné
3. |do 24 hodin
4. |Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operéacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
5. |najviac 3 mesiace - -
Medzisucet suvaha 9402 853 28996 501
6. |Uverové linky na okamzité Eerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 9 402 853 28 996 501
7. |Ostatny majetok - -
Spolu: 9 402 853 28 996 501
9. Il. Penazne prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov
Cr. v USD 31.12.2018 31.12.2017
1. |BeZné Ucty 3769 024 14 485 603
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie do 24 hodin a vklady splatné
2. |do 24 hodin
3. |Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operéacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. |najviac 3 mesiace - -
Medzisucet stivaha 3769 024 14 485 603
5. |Uverové linky na okamZité Eerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 3769 024 14 485 603
9.1l Peniazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov
Cr. v CHF 31.12.2018 31.12.2017
1. |BeZné ucty 134 129
Poskytnuté tvery splatné na poziadanie do 24 hodin a vklady splatné
2. |do 24 hodin -
3. |Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii -
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. |najviac 3 mesiace - -
Medzisucet suvaha 134 129
5. |Uverové linky na okamZité Eerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 134 129
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9. IV. Penazne prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov
v HUF

31.12.2018

31.12.2017

Bezné ucty

82

84

Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie do 24 hodin a vklady splatné
do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operécii

Cenné papiere peniazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
najviac 3 mesiace

Medzisucet stivaha

82

84

Uverové linky na okamzZité erpanie pefiaznych prostriedkov

Spolu

82

84

10. Ostatny majetok (riadok 28 stivahy)

Cr.

10. Ostatny majetok

31.12.2018

31.12.2017

1.

Ostatny majetok - pohladavky z kolateralu

690 000

2.

Ostatny majetok - pohladavky z dividend

3574

2.

Spolu

693 574

PASIVA

2. Zav

azky z ukonéenia ucasti (riadok 32 suvahy)

C.r.

2. Zavazky z vratenia podielov/ukoncenia sporenia

31.12.2018

31.12.2017

1.

Zavazky z ukoncenia sporenia/ucasti

8 897

8 581

2.

Spolu

8 897

8 581

3. Zav

azky voci spravcovskej spolo¢nosti (riadok 33 stivahy)

C.r.

3. Zavazky voci dopinkovej dochodkovej spolo¢nosti

31.12.2018

31.12.2017

1.

Zavazky voCi spravcovskej spoloénosti

324 673

343 682

2,

Spolu

324 673

343 682

4, Der

ivaty s pasivnym zostatkom (riadok 34 stivahy)

C.r.

4. 1. Derivaty s pasivnym zostatkom

31.12.2018

31.12.2017

1.

trokové

1469 391

476 692

1.1.

vyrovavané v hrubom

1.2.

vyrovnavané v Cistom

1469 391

476 692

2.

menové

2.1.

vyrovnavané v hrubom

2.2.

vyrovnavané v Cistom

3.

akciové

3.1.

vyrovnavané v hrubom

3.2.

vyrovnavané v gistom

4.

komoditné

41.

vyrovnavané v hrubom

4.2.

vyrovnavané v gistom

5.

tverové

Spolu:

1469 391

476 692
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Derivaty s pasivnym zostatkom podlfa zostatkovej doby splatnosti:
4. 1I. Derivaty s pasivnym zostatkom podla

C.r. zostatkovej doby splatnosti 31.12.2018 31.12.2017
1. |do jedného mesiaca - -
2. |do troch mesiacov - -
3. |do Siestich mesiacov - -
4. |do jedného roka - -
5. |nad jeden rok 1469 391 476 692
Spolu 1469 391 476 692

7. Ostatné zavazky (riadok 37 suvahy)

Cr. 6. Ostatné zavazky 31.12.2018 31.12.2017
1. |Zavazky voli depozitarovi 49 634 39 856
2. |Dar vyberana zrazkou 2091 6 866
3. [Iné zavazky: 48 600 48 600
3a) | zavazky z nakupu CP 0 0
3b) | zA&vézky vodi auditorom 48 600 48 600
4. |Spolu 100 325 95 322

Ostatné zavazky predstavuju odplatu depozitarovi, poplatky za Uschovu aspravu cennych papierov, daf
z vyplatenych davok, zavazky z nakupenych cennych papierov, vysporiadanych v nasledujucom mesiaci a auditné
sluzby.
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Vykaz ziskov a strat

1. Vynosy z urokov

. |1.1. Uroky

31.12.2018

31.12.2017

Bezné ucty

Reverzné repoobchody

Vklady v bankach

25643

1486

Dlhové cenné papiere

5815 553

6 720 830

S El B ]

Po6zi¢ky obchodnym spoloénostiam

Spolu

5841196

6722 316

2. Vynosy z podielovych listov

Cr.

2. Vynosy z podielovych listov

31.12.2018

31.12.2017

Otvorené podielové fondy

(10440 617)

Uzatvorené podielové fondy

4 549 300

Specialne podielové fondy

bl Sad N B

Speciélne podielové fondy nehnutelnhosti

Spolu

(10 440 617)

4549300

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

o
=

. |3. Dividendy

31.12.2018

31.12.2017

EUR

2325 087

2 289 206

usb

JPY

639 147

470 734

CHF

GBP

SEK

CZK

| N | O |||~

HUF

PLN

CAD

. |AUD

Ostatné meny

Spolu:

2964 234

2759 940

4. Ziskl/strata z operacii s cennymi papiermi

C.r.

4./c. Zisk/strata z cennych papierov

31.12.2018

31.12.2017

Akcie

416 732

268 485

Kratkodobé dlhové cenné papeire

Dlhodobé dihové cenné papiere

(8179 099)

0

bl Bod ] B

Podielové listy

42 053

448 390

Spolu

(7720 314)

716 875
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5. Zisk/strata z operacii s devizami

Cr. (5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 31.12.2018 31.12.2017
1. |[EUR - -
2. |USD 3496 123 (10 457 569)
3. [JPY - -
4. |CHF
5. |GBP
6. |SEK
7. |CZK
8. |HUF
9. |PLN
10. |CAD
11. |AUD
12. |Ostatné meny - -
Spolu 3496 123 (10 457 569)
6. Zisk/strata z derivatov
C.r. |6./e. Zisk/strata z derivatov 31.12.2018 31.12.2017
1. |drokové (483 010) 395 839
1.1. vyrovavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavané v gistom (483 010) 395 839
2. |menové (4 901 970) 6 469 304
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v Cistom (4 901 970) 6 469 304
3. |akciové (24 407) (1182 824)
3.1. vyrovnavané v hrubom - -
3.2. vyrovnavané v istom (24 407) (1182 824)
4. |komoditné - -
41. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavané v Cistom - -
5. |averové - -
Spolu (5 409 387) (5682 319)
8.Zisk/strata z operacii s inym majetkom
C.
riad. |8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom 31.12.2018 31.12.2017
1. |Ostatné vynosy-odstupné a prechody do inych DDS 276 763 292 245
Spolu 276 763 292 245
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i. Bankové a iné poplatky

C.r. |i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 31.12.2018 31.12.2017
1. |Bankové poplatky 134 (1802)
2. |Burzové poplatky - -
3. |Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi (11 602) (90 321)
4. |Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu (11 468) (92 123)

k. Naklady na odplatu za spravu fondu a sluzby depozitara

C.r. |k. Naklady na: 31.12.2018 31.12.2017
k.1 [Naklady na odplatu za spravu fondu (3897 016) (3989 540)
k.2 |Naklady za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde (0) (0)
[ |Naklady na odplaty za sluzby depozitara (255 836) (229 845)
m. [Naklady na audit U¢tovnej zavierky (48 600) (48 600)
lIl. [Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde (4 201 451) (4 267 985)

A. Zisk alebo strata

Spoloénost dosiahla v prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde za rok 2018 stratu vo vyske 15204 922

eur.

F. Prehlad o inych aktivach a inych pasivach (Podstivaha)

Ozna
¢enie Polozka inych aktiv 31.12.2018 31.12.2017
a b 1 1
X Iné aktiva X X
1. |Préava na vypoZiCanie pefiaznych prostriedkov - -
2. |Pohladavky zo spotovych obchodov - -
3. |Pohladévky z terminovanych obchodov 174 508 996 142 070 041
4. |Pohladavky z eurépskych opcii - -
5. |Pohladavky z americkych opcii - -
6. |Pohladéavky z bankovych zaruk
7. |Pohladavky z ru¢enia - -
8. |Pohladavky zo zaloznych prav - -
9. |Cenné papiere nadobudnuté zabezpe€ovacim prevodom prava - -
10. |Préava k cudzim veciam a pravam - -
11. |Hodnoty odovzdané do Uschovy a na uloZenie - -
12. |Hodnoty odovzdané do spravy - -
13. |Hodnoty v evidencii - -
Iné aktiva spolu 174 508 996 142 070 041
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Ozna
cenie

Polozka inych pasiv

31.12.2018

31.12.2017

b

1

1

Iné pasiva

X

X

Zavazky na pozi¢anie penaznych prostriedkov

Zavazky zo spotovych obchodov

Zavézky z terminovanych obchodov

142 070 041

Zavazky z eur6pskych opcii

174 508 996

Zavézky z americkych opcii

Zavazky z ruCenia

Zavazky zo zaloznych prav a zalohov

Cenné papiere prevedené zabezpecovacim prevodom prava

e B B B2 Sl [l BSad B ol Bl EY

Prava inych k veciam a pravam fondu

Hodnoty prevzaté do spravy

_| =
|l

Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu

174 508 996

142 070 041

G. Ostatné poznamky

Prehlad jednotlivych polozZiek stivahy v ¢leneni podla jednotlivych cudzich mien k 31. decembru 2018

EUR | USD | Inémeny | Spolu

Aktiva
Dihopisy 106 527 572 41674 211 - 148 201 783
Podielové listy 86 631 841 23094 839 109 726 680
Akcie 5608 263 - - 5608 263
Kratkodobé pohladavky 186 - - 186
Derivaty 623 221 1876 837 - 2500 058
Ostatny majetok 693 574 - - 693 574
PefaZné prostriedky a ekvivalenty 9402 853 3769 025 215 13172094
Aktiva spolu 209 487 510 70414 913 215 279 902 638

Pasiva
Zavazky z ukoncenia Ucasti 8897 - 8 897
Zavazky voci sprav. spoloCnosti 324 673 - 324 673
Derivaty 1469 391 - 1469 391
Repoobchody 0 - 0
Ostatné zavazky 100 325 - 100 325
Ucty ucastnikov sporenia 293 204 273 - 293 204 273
Zisk/strata fondu (15 204 922) - (15204 922)
Pasiva spolu 279902 637 - 279 902 637
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Prehlad jednotlivych poloziek suvahy v ¢leneni podla jednotlivych cudzich mien k 31. decembru 2017

EUR | USD |  Inémeny | Spolu
Aktiva
Dihopisy 99 681 910 52 124 155 151 806 064
Podielové listy 66 694 331 11 332 831 78 027 162
Akcie 1603 214 - 1603 214
Kratkodobé pohladavky 129 - 129
Derivaty - 2371673 2371673
Ostatny majetok - - - 0
Periazné prostriedky a ekvivalenty 28996 501 14 485 603 213 43482 318
Aktiva spolu 196 976 085 80 314 261 213 277 290 559
Pasiva
Zavazky z ukoncenia ucasti 8 581 - 8 581
Zavéazky vodi sprav. spolo¢nosti 343 682 - 343 682
Derivaty 476 692 - 476 692
Repoobchody 0 - 0
Ostatné zavazky 855323 - 855323
Ucty ucastnikov sporenia 269 700 962 - 269 700 962
Zisk/strata fondu 5905 318 - 5905 318
Pasiva spolu 277 290 559 - 277 290 559
Prehl'ad jednotlivych poloziek stuvahy podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2018
0-1 mesiac |1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5rokov|nad 5 rokov | Neurcené Spolu
Aktiva
Dlhopisy 2640707 49881194| 95679882 -| 148201783
Podielové listy -| 109726680 109 726 680
Akcie - 5608 263 5608 263
Kratkodobé pohladavky - - 186 - - - 186
Derivaty 432 407 215 966 824 687| 1026998 2500 058
Penazné prostriedky a ekv. 13172 093 - - - 13172 093
Ostatny majetok 693 574 - - - - - 693 574
Aktiva spolu 14 298 074 215966 2640893 50705881 96706880( 115334 943 279 902 637
Pasiva

Zavazky z ukonCenia Ucasti - 8897 8 897
Zavéazky voci DDS 324 673 - - 324 673
Derivaty - 1469 391 1469 391
Repoobchody - -
Ostatné zavazky 100 325 - - 100 325
Ucty ucastnikov sporenia - -| 293204 273] 293 204 273
Zisk/strata fondu - - - - -| (15204 922)| (15204 922)
Pasiva spolu 424 998 0 0 0| 1469391| 278 008 248| 279 902 638
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Prehl'ad jednotlivych poloziek stivahy podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2017

0-1 mesiac | 1-3 mesiace | 3m-1rok |1rok-5rokov|nad 5 rokov | Neurcené Spolu

Aktiva
Dlhopisy - - 18 370 656 133435408 151 806 064
Podielové listy - - - -| 78027162] 78027 162
Akcie - - - - -| 1603214 1603 214
Kratkodobé pohladavky - - 129 - - - -
Derivaty 98978 1096783 331286 844 626 - 2371673
Penazné prostriedky a ekv. 43482 318 - - - -| 43482318
Ostatny majetok - - - - - - -
Aktiva spolu 43581296] 1096783 129 18701942| 134280 034] 79630 376 277 290 559

Pasiva
Zavazky z ukoncenia ucasti - - - - 8 581 8 581
Zavazky voci DDS 343 682 - - - - 343 682
Derivaty - - - 476 692 - 476 692
Repoobchody - - - - - -
Ostatné zavazky 855 323 - - - - 855 323
UEty UCastnikov sporenia - - - -| 269700962 269 700 962
Zisk/strata fondu - - - - -| 5905318 5905 318
Pasiva spolu 1199 005 0 0 0 0| 275614 862| 277 290 559

Informacie o riadeni rizik

Spoloénost pri riadeni rizik v doplnkovych déchodkovych fondoch postupuje v zmysle platného znenia Statutu
doplnkového déchodkového fondu a zakona €. 650/2004 Z.z., Investiéna stratégia prispevkového dochodkového
fondu je vyvazena, prihliada na ucel zriadenia prispevkového déchodkového fondu. Ciefom investine;j stratégie je
dosiahnut dlhodoby kapitalovy vynos pri strednej Urovni rizika zaloZzenej na vyvazenej alokacii majetku medzi
akciové investicie na jednej strane a dihopisové a pefazné investicie na strane druhej a pri Ciastoénom eliminovani
Urokového a menového rizika. Prostriedky v prispevkovom déchodkovom fonde vyélenené na iné ako akciové
investicie mbzu v prevaznej miere smerovat do dihopisovych investicii.

Dalsie obmedzenia a podrobnosti o investiénej stratégii vyplyvaji z prislusnych pravnych predpisov a $tatiitu
fondu. Rizikovy profil prispevkového dochodkového fondu vyplyva zo stanovenej investiéne;j stratégie a predstavuje
najviac taku mieru rizika spojenu s investovanim majetku, aka je eSte pravne pripustna pri investovani s majetkom
vo vyvazenych ddchodkovych fondoch starobného dochodkového sporenia podfa zakona o DSS.

Riadenie rizik predstavuje komplexny systém Ciastkovych cielov, procesov a postupov (identifikacia a analyza
rizik, meranie rizika pomocou primeranych nastrojov a metéd, ur€enie miery prijatefnych rizik, sledovanie
zakonnych a internych limitov, véasné a presné hlasenia rizika, zaistovanie neprijatelnych pozicii a predchadzanie
nepredvidatelnym stratdm), ktoré su nevyhnutné pre vCasné, presné a UspeSné zvladnutie riadenia rizik
v doplnkovom déchodkovom fonde.

Kedze trhovu hodnotu majetku v dopinkovom déchodkovom fonde ovplyviiuje viacero faktorov, je trhové riziko
velmi komplexné, zahffia viacero Ciastkovych vzajomne sa ovplyviiujucich rizik. Za najdélezitejSie rizika z hladiska
sledovania povazujeme menové, Urokové, kreditné(Uverové) a akciové, uvedomujuc si vplyv aj dalSich druhov rizik
akymi su napriklad inflaéné, reinvesti¢né, riziko likvidity a v neposlednom rade aj politické a legislativne riziko.
Menové riziko sa prejavuje ako zmena vymennych kurzov jednotlivych mien, ktoré okrem trhovej hodnoty cenného
papiera ovplyviiuje aj samotnl vySku vyplacaného kupdénu. Spoloénost preto v stlade s platnou legislativou o
déchodkovom sporeni a Statdtom doplnkového dochodkového fondu realizuje obchody na obmedzenie menového
rizika, ktorymi eliminuje mozné kurzové straty v pripade posilnenia domacej meny voci mene, v ktorej bol cenny
papier denominovany. Na eliminéciu rizika moze spoloCnost v zmysle platnej legislativy a Statdtu vyuzivat menové
derivaty, napr. forward, menovy swap, menova opcia.
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Kreditnym (dverovym) rizikom sa rozumie riziko straty vyplyvajlice z toho, Ze zmluvna protistrana, diznik resp.
emitent, nebude schopny plnit svoje zavazky vplyvom zhorSenia svojej finanénej situacie, nebude ochotny svoje
zavézky plnit resp. zo zhorSeného trhového vnimania bonity protistrany, ¢o méZe mat za nésledok pokles hodnoty
cennych papierov na trhu a tym padom vznik straty pre investujucu spoloénost. Spoloénost sa pri kiipe cennych
papierov do svojho portfolia rozhoduje na zaklade fundamentov a ratingu emitujicej spolo¢nosti resp. prislusného
cenného papiera.

Akciové riziko predstavuje riziko, ze ddjde k zmene hodnoty akcii resp. podobnych nastrojov (ETF, investi¢éné
certifikaty, cenné papiere naviazané na vyvoj indexu ) v désledku zmeny situécie na akciovych trhoch resp. zmeny
situacie u konkrétneho emitenta.

Urokové riziko ovplyviiuje kolisanie vynosnosti jednotlivych finanénych aktiv. Ak déjde k zmene trokovych sadzieb
na trhu, automaticky to mé dopad i na ceny dihovych cennych papierov a ovplyviuje hodnotu celého portfolia.
V pripade rastu urokovych sadzieb ceny dlhovych cennych papierov klesaju, naopak, v pripade ich poklesu ceny
dlhovych cennych papierov stupaju. Tieto zmeny maju vplyv ako na emitenta tak aj na investora, pretoZe v pripade
poklesu Urokovych sadzieb a rastu cien dihovych cennych papierov sa strata prendSa na emitenta a investor
dosahuje zisk a opatne. Ceny dlhovych cennych papierov sa pohybuju inverzne voéi vynosom. Na meranie
senzitivity dihovych cennych papierov na pohyb Urokovych sadzieb sa vyuziva modifikovanéd duracia. Durécia
predstavuje priemernu splatnost dlhopisu so zretelom na zmeny vo vynosoch do splatnosti, teda vyjadruje zmenu
hodnoty dlhopisu v z&vislosti od posunu krivky urokovych sadzieb. Na eliminaciu rizika méze spoloénost v zmysle
platnej legislativy a Statitu vyuzivat drokové derivaty, napr. Grokovy swap - IRS, menovo-urokovy swap - CIRS.

Informacie o naslednych udalostiach
Po 31.decembri a do dia zostavenia U¢tovnej zavierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by vyznamnym

spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolo¢nosti, okrem tych, ktoré su uvedené vySSie a ktoré su vysledkom beznej
¢innosti.
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