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Hodnota NAV

FED ponechal zakladné US nezmenené. Zaroveh sa vyjadril, Zze v sU-
Casnej globalnej ekonomickej a finanénej situacii bude pri nastavovani
menovej politiky trpezlivy. To si FT vysvetlili ako Ustup z doterajSej
politiky 3 resp. 4 nasobného zvy$ovania US kazdy rok. FT $pekuluji o
tom, Ze FED uz nielenze US nezvysi, ale Ze ich s 33 % pravdepodob-
nostou do roka dokonca znizi. Eurépskej unii sa dari horSie ako USA
(pomal$i rast HDP, nezamestnanost stagnovala, inflacia stale pod
cielom ECB), ¢o sa prejavilo aj na FT, ked americké akcie rastli rych-
lejSie ako eurdpske. Napriek tomu, Ze hlavné akciové indexy stupli,
hlavnym dbévodom neistoty investorov bola nedorieSena otazka ohfa-
dom obchodnych sporov USA / Cina. Podla viacerych agentur, ale aj
podla prezidenta USA je nepravdepodobné, Ze spor USA / Cina by mal
byt vyrieSeny do 1.3., ako bolo dohodnuté. Neskor vSak prisli spravy,
podla ktorych sa rokovania vyvijali dobre. Vliada USA posunie cla a
neuvali ich hned k 1.3. ako planovala. Investorov to potesilo a stupol
ich zaujem po rizikovejSich aktivach. Cinske akcie vzrastli o viac ako 5
% za jeden defi. Na druhej strane spomalenie v Cine motivuje jej vliadu
dohodnut sa s USA. Tomu veri aj FT a preto akcie rastli. ECB zverejni-
la, Ze uvazuje o zvySeni likvidity formou novych ,lacnejSich uverov®,
pretoZze sa obava, Ze spomalenie ekonomiky méze byt vacsie ako sa
domnieva (napr. aj stagnovanie ekonomiky Nemecka, ktoré zatial ne-
prepadlo do recesie tak ako napriklad Taliansko). Pozitivne sa na oce-
neni portfélia prejavil pokles kriviek v EUR a pokraéujuci pokles RP
u dihopisov. [US — Grokové sadzby, FT — finanéné trhy, RP — rizikové prirazky, FED —
zdruZenie riaditefov americkych bank, suplujucich centralnu banku]
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Nazov Mena Podiel
1 iShares Core Corp Bond EUR 9,18%
2 iShares Euro Corp Bond IR-H EUR 6,04%
3 POLAND 10/2025 EUR 5,64%
4 INDON 7/2025 EUR 4,92%
5 PKNPW 6/2023 EUR 4,71%
6 SPPEUS 2/2025 EUR 4,62%
7 SIGMA 2/2024 EUR 4,58%
8 FREGR 2/2024 EUR 4,49%
9 iShares Corp Bond BBB-BB EUR 3,47%
10 iShares Euro HY Corp Bond EUR 3,23%
11 VEBBNK 2/2023 EUR 2,75%
12 GAZPRU 11/2023 EUR 2,75%
13 CEZCP 4/2025 EUR 2,74%
14 CPIPGR 10/2024 EUR 2,62%
15 RURAIL 6/2023 EUR 2,52%
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Aktualna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

0,039954
0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaGala v zmysle Statitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie vyplaty davok odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom
ucte poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota tctov poberatefov davok dopinkového déchodkového sporenia ako aj vynosy z investovania vo fonde moézu stupat alebo klesat a poberatel davky moze dostat spat vy$siu alebo
nizsiu Ciastku ako celkovi sumu prevedenych prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investicnej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit

dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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