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Nazov DDS
Vznik d.d.f.
Depozitar d.d.f.
Hodnota NAV

Komentar portfélio manazéra

Z Ameriky miznu peniaze. M6Ze za to Fed alebo inak - US dlhopisy zaziva-
ju odliv, ktory nepriniesla ani finan¢na kriza 2008. FED sa snazi schizofre-
nickym vystupovanim, ked raz timi obavy zo skorého obmedzenia nakupov
CP a potom hodnoti zlepSujuci sa stav ekonomiky a tym nepriamo vyjadru-
je, ze nakupy CP sa o chvilu zniZia, riadit FT. Velka ¢ast FT vSak vie, Ze to
je nadludské usilie a tento model eSte nebol nikde otestovany. Len buduc-
nost ukaze, ako sa to podari !!! S&P opat uradovala, najprv zniZila ratingy
3 eurdpskych bank a varovala pred novymi rizikami. Potom zhorsila rating
Talianska o jednu prie¢ku na BBB. Ze recesia e$te nie ukon&ena hlasi aj
MMF : kriza eSte nie je za nami. Po $kandaloch s uré¢ovanim sadzby LI-
BOR, Londyn priSiel o tento biznis. Sadzby dostane na starost NYSE Eu-
ronext. Roubini: nastava nové obdobie neistoty a volatility, objavuju sa no-
vé maxima , ale aj minima. EU zahdgjila antimonopolné vySetrovanie 13
bank, ISDA aj Markit kvoli chovaniu na trhu CDS v rokoch 2006 - 2009 a
braneniu vstupu dalsim. US v eurozéne zostavaju bez zmeny, ECB ich
chce drzat nizko dIhsi €as, vraj aj viac ako 12 mesiacov. Napriek tomu, ze
zlato v juli rastlo, Paulsonov zlaty fond krvaca. Za pol roka stratil 65 % svo-
jej hodnoty. US nezmenili: Australia, BoE, ECB, znizili: Rumunsko, , zvysili:
Indonézia

[US — urokova sadzba, FED - americka centralna banka, FT — finan¢né trhy, CP — cenné
papiere |

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 31. 7. 2013
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Udaje o najvaésich investiciach fondu

31.7.2013

Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,035986 Duracia 4,06
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 3,79

V zmysle § 87i zdkona 650/2004 uvadzame pociato¢nd hodnotu DDJ ku dfiu zacatia
vytvérania fondu (1.2.2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatGtu
s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k 31.7.2013
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Prehlad podielu nezabezpecenych mien
EUR/USD 18,52% EUR/BRL
EUR/CAD 2,90%

3,41% Spolu

24,83%

Prehl'ad dlhopisovej zlozky podFa splatnosti
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Nazov Mena Podiel

1 JTFIGR 2/2015 EUR 15,69%
2 MONTEN 9/2015 EUR 14,90%
3 HBREAVIS EUR 11,72%
4 MOLHB 9/2019 usD 5,82%
5 KBC 5/2049 EUR 5,59%
6 AGROK 12/2016 EUR 5,40%
7 LUKOIL 4/2023 usD 4,64%
8 BRASKEM 4/2021 usD 4,54%
9 MTNA 1/2019 usD 3,52%
10 KFW 5/2015 BRL 3,41%
11 ETF BMO CANADA CAD 2,90%
12 SAPSJ 4/2018 EUR 2,01%

Vyvoj ¢istej hodnoty majetku od vzniku fondu [v€]
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Belgicko 5,59 %
Cesko 15,69 %
Cierna hora 14,90 %
Holandsko 4,64 %
Chorvatsko 5,40 %
Kanada 2,90 %
Kajmanské os 4,54 %
Luxembursko 21,06 %
Nemecko 3,41 %
Rakusko 2,01 %
Rumunsko 0,00 %
Slovensko 19,86 %
Spolu 100,00 %

[ v % netto]
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Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mozu v dosledku roznej
vysky a frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finan¢nych pros-triedkov na
osobnom U¢te u€astnika alebo poberatela davky

L . |

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvaji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania
majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej
investi¢nej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a u¢astnik nemusi dostat' spat
celkovu nasporent sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost’

Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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