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Vznik d.d.f. 1.2.2012

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV 20 687 146 EUR

Komentar portfdlio manazéra

Ako zle konc¢il december tak dobre zacal januar. Optimizmus pre inves-  Aktualna hodnota DDJ 0,037481

torov prinieslo na FT &inske ministerstvo obchodu, ked oznamilo, ze Pocdiatoéna hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 4,59

hned v Gvode januéra déjde k obchodnym rokovaniam medzi Cinou a
USA. A napriek varovaniu spolo¢nosti Apple pred znizenim odhadu
rastu trzieb FT trhy rastli. Pomahali aj slova guvernéra FED Powela, ze  Vytvarania fondu (1.2.2012). STABILITA, d.d:s., a.s. zaCala v zmysle Statutu

ak bude potrebné zmenia politiku znizovania bilancie a Ze mézZe ddjst k s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.

zmene stratégie zvySovania sadzieb a FED pri tom bude brat ohlad na

vyvoj FT. Pokracovala pozitivha nalada z ¢insko - americkych rokovani.

Prezident Trump zmrazil ¢innost’ viadnych Uradov pre prebiehajuci spor _
ohladom financovania muru medzi USA a Mexikom, pod hrozbou vyni-
mocného stavu v krajine. Dolna komora britského parlamentu neschva- 3,50%
lila dohodu o vystupeni Britanie z EU ¢o nasledne vyvolalo hlasovanie

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zacatia

o dovere vlady, ktoré dopadlo uspe$ne. ECB podla ofakavania na po- 3,00%
slednom zasadnuti zadkladné US nezmenila. ECB vnima zniZenie hos- 2.50%
podarskeho rastu EMU, hlavne kvdli obchodnej vojne, nemysli si vSak, '

Ze ide do recesie. Pozitivne hodnoti rast Gverov, nizka nezamestnanost’ 2,00%
a rastice mzdy, nizke ceny energii a aj pokracujica globalna aktivita. V
poslednom zapise ECB je uvedeng, ze &lenovia rady rokovali o moz- 1,50%
nosti znizZit vyhlad ekonomiky EMU z "vyvazeného" na "nakloneny 1.00%
smerom dole". Zacala vysledkova sezéna za 4Q/2018. Americkym fir- i
mam vedie zatial dobre, reportovala ale len asi patina podnikov z inde- 0,50%
xu S&P 500. Trzby rasti medziro¢ne o 6% a zisky o 13%. Pozitivne sa

na oceneni portfélia prejavil rast akcii, vyrazny pokles RP u dlhopisov 0,00% . . y

a pokles urokovych kriviek v EUR a v USD. [US - drokové sadzby, FT — fi-
nancné trhy, RP — rizikové prirazky, EMU — krajiny eurozény, AT — akciovy trh
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Nazov Mena Podiel irsko 24,10
1 iShares MSCI World EUR 11,96% Nemecko 13,63 USA 18,65
2 iShares Euro STOXX 50 EUR 8,00% .,
3 iShares MSClI India usD 6,49% B DE sUS UK =LU
4 iShares EURO Div UCITS EUR 6,47% 40% =
5 db x-trackers S&P500 E EUR 5,68% 35%
6 db Physical Gold EUR H EUR 3,86% 30%
7 BERKSHIRE HATHAWAY / B usD 3,76% 259
8 iShares JP Morgan EM Bond EUR 3,50% :
9 iShares Aggregate Bond EUR 3,43% 20%
10 iShares Euro HY Corp Bond EUR 3,08% 15%
11 APPLE usD 2,89% 10%
12 iShares MDAX EUR 2,69% 5%
13 iShares MSCI All Country Asia ex-Japan usD 2,60% o
14 BTPS 9/2028 EUR 2,34% ’ na majetku na akciovej zlozke
15 BHARTI 5/2021 EUR 2,04%
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e Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
0 k= T T T T T T frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
2/2012 2/2013 2/2014 2/2015 2/2016 2/2017 2/2018 ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové dochodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a U€astnik mdze dostat vy$siu alebo nizsiu Ciastku ako celkovd
nasporenu sumu prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investinej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost’ Ziadnym
spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela investinej stratégie.
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