Mesacéna sprava o vyvoji investovania v majetku doplnkového déchodkového fondu 31.12.2018

Nazov DDF Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.

Vznik d.d.f. 1.2.2012

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV 19 448 196 EUR

Komentar portfélio manazéra

December bol v znameni obrovskej volatility, ktora pramenila z vysled-
kov rokovania FED, stretnutia krajin G20 v Argentine, z pozitivnej spo-
luprace Talianska s EK ohladom rozpoctu, ale aj s pokracujucimi oba-
vami o spomalenie globalneho rastu, obavami o "divoky" BREXIT alebo
demonstraciami vo Francuzsku v suvislosti s reformami prezidenta
Macrona. Aj ked sa uskutoCnilo tak dlho oCakavané povianocné "rally"
na AT a napr. index Dow Jones za 1 obchodny def zarobil najviac v
celej svojej historii, negativa prevazili pozitiva. FED zvySil podla oCaka-
vania hlavni US o 0,25% na 2,5%. Predpoklada sa, Ze v roku 2019 US
vzrasty 2 krat a nie 3 krat. FT ogakaval zvysenie US, predpovedal vsak,
Ze projekcia nebude pocitat v roku 2019 s dalSimi sprisneniami. Fran-
cuzska vlada vyhovela poZiadavkam hnutia takzvanych "Zltych viest" a
rozhodla zrusit’ planovanu dan z pohonnych hmét. Plan na zavedenie
tejto dane vyvolal v Parizi a okoli rozsiahle nasilné protesty. Svetovy AT
toho roku zaZil najvacsie vypredaje od finanéni krizy 2008. Globalny
index FTSE All World klesol o 12 %, €o je najhorsi roény vysledok od
roku 2008. Hlavné akciové indexy klesli v decembri od 5,8 % do 10,3
%. Index "strachu" VIX v decembri vyrastol o 100% a v absollutnej hod-
note sa velmi priblizil hodnotam z januara 2018, ked sa na AT uskutoc-
nil vefky vypredaj. Pre investorov je rok 2018 zatial investi¢ne najhorsi v
histdrii, klesali akcie, dlhopisy, komodity, celkovo az 93 % aktiv skondcilo
v minuse, to je najviac od zaciatku 20. storo€ia. Pri oceneni portfélia
previadol negativny efekt z poklesu akcii arastom RP dlhopisov nad
pozitivnym efektom poklesu vynosovej krivky v EUR a USD. [US — urokové
sadzby, FT — finanéné trhy, RP — rizikové prirazky, EK — Eurépska komisia, AT — akciovy
daje o trhovom riziku fondu

70%
60% 56,54%

50%
40%

30% 23,16%
20%
10%
0%
-10%

13,907

6,72%

]

Dlhopisovéinv. Akciovéinvesticie Inéinvesticie Penaznéinvesticie

Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel
1 iShares MSCI World EUR 11,88%
2 iShares Euro STOXX 50 EUR 8,04%
3 iShares MSCI India usb 7,04%
4 iShares EURO Div UCITS EUR 6,55%
5 db x-trackers S&P500 E EUR 5,62%
6 BERKSHIRE HATHAWAY / B usSD 3,98%
7 db Physical Gold EUR H EUR 3,98%
8 iShares Aggregate Bond EUR 3,63%
9 iShares JP Morgan EM Bond EUR 3,56%
10 iShares Euro HY Corp Bond EUR 3,19%
11 APPLE uUsD 2,93%
12 iShares MDAX EUR 2,61%
13 iShares MSCI All Country Asia ex-Japan uUsD 2,56%
14 BTPS 9/2028 EUR 2,46%
15 BHARTI 5/2021 EUR 2,12%
Vyvoj Cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [VE]
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Hodnota DDJ Duracia dlhopisovej Casti
Aktualna hodnota DDJ 0,036177
Pocdiato¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 4,66

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zacatia
vytvarania fondu (1.2.2012). STABILITA, d.d.s., a.s. za€ala v zmysle Statutu
s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpe&enych mien
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Prehlad dlhopisovej zloZky podla splatnosti
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [ v %)]
irsko 24,05
Nemecko 13,63 USA 18,86
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v dosledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie

nasporenu sumu prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie. Ciel investiCnej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo€nost Ziadnym

spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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