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Depozitar d.d.f.
Hodnota NAV

Slovenska sporitelfia a.s.
23 082 689 EUR

Coraz viac ovplyviiuje situaciu na FT sentiment a nie fundament. Pozi-
tivny sentiment priSiel po ohlaseni, Ze prezident USA ma zaujem do-
siahnut dohodu o obchode s prezidentom Ciny na stretnuti G20
v Argentine. Prevazili vSak nasledovné faktory negativneho sentimentu
(na ktoré reagovali FT rastom RP dlhopisov &ize poklesom ich ceny): 1.
tvrdohlavy postoj Talianska k zmene rozpoctu; 2. obavy z neriadeného
Brexitu; 3. obavy, Ze USA sa nedohodne z Cinou a zavedu sa vzajom-
né cla; 4. prepad ceny akcii Apple o 11% za tyzder a Nvidia o 12% za
tyzden a o 50% za mesiac; 5. informacia o zatknuti predsedu spravnej
rady konzorcia Nissan — Renault; 6. informacia o odvolani generalneho
riaditela Telekom ltalia; 7. prepad cien ropy o 11 % za tyzder pre rast
bridlicovej tazby v USA a vlazny postoj OPEC a Ruska; 8. $kandal De-
utsche Bank a pokuta pre Societe General; 9. vySetrovanie Hiundai a
KIA, kvdli moznym chybam v zvolavani aut. FED na zasadani US ne-
zvysil a analytici sa vyjadrili, Ze pokracujuci program stahovania penazi
z obehu spdsobuje problémy s likviditou v bankovom sektore. Napriek
tomu velki investori ocakavaju koniec rastu S&P v tomto cykle tesne
nad uroviiou 3000, ¢o predstavuje rast eSte 10 %. Vyskyt nepredvida-
nych sprav zvySuje uz dost vysoku volatilitu. Nie je zriedkavé vidiet
poklesy o viac ako 5, 10 ale aj 20 % na cene réznych aktiv. Vykonnost’
fondu bola negativne ovplyvnena pokra¢ovanim rastu RP u aktiv z EM,
ale aj neprimeraného rastu RP aktiv po beznych korporatnych

udalostiach aktiv |G stupria [US — drokové sadzby, FT — finanéné trhy, RP —
rizikové prirazky, IG — rating v investicnom pasme, EM — krajiny z rozvijajucich sa trhov]
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Akcioveinvesticie

Nazov Mena Podiel
1 iShares Core Corp Bond EUR 8,92%
2 iShares Euro Corp Bond IR-H EUR 5,90%
3 POLAND 10/2025 EUR 5,72%
4 FREGR 2/2024 EUR 5,01%
5 EDF 3/2027 EUR 4,80%
6 SPPEUS 2/2025 EUR 4,64%
7 PKNPW 6/2023 EUR 4,63%
8 INDON 7/2025 EUR 4,61%
9 SIGMA 2/2024 EUR 4,43%
10 iShares Corp Bond BBB-BB EUR 3,37%
11 iShares Euro HY Corp Bond EUR 3,08%
12 VEBBNK 2/2023 EUR 2,71%
13 CEZCP 4/2025 EUR 2,68%
14 GAZPRU 11/2023 EUR 2,62%
15 CPIPGR 10/2024 EUR 2,54%
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Aktualna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

0,039466

0,033194 Mod. duréacia 4,81

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociato¢nt hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v dsledku roznej
vysky a frekvencie vyplaty davok odliovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na

osobnom Ucte poberatela davky

L . _________________________________________________________________________ |

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania
majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v dopinkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej
investicnej stratégie fondu. Hodnota Gctov poberatelov davok doplnkového déchodkového sporenia ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a poberatel davky
moze dostat spat vyssiu alebo nizsiu ciastku ako celkovi sumu prevedenych prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej
starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost’ Ziadnym spésobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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