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Nazov DDF Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.

Vznik d.d.f. 1.4.2007

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV 280 049 541 EUR

Coraz viac ovplyviiuje situaciu na FT sentiment a nie fundament. Pozi-  Aktualna hodnota DDJ 0,039497
tivny sentiment prisiel po ohlaseni, ze prezident USA méa zaujem do- Pociatoéna hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 4,98

siahnut dohodu o obchode s prezidentom Ciny na stretnuti G20
v Argentine. PrevaZili vdak nasledovné faktory negativneho sentimentu V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoéni hodnotu DDJ ku dfiu za¢atia

(na ktoré reagovali FT rastom RP dlhopisov &iZze poklesom ich ceny): 1. vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle $tatitu s
tvrdohlavy postoj Talianska k zmene rozpod¢tu; 2. obavy z neriadeného | evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Brexitu; 3. obavy, Ze USA sa nedohodne z Cinou a zavedu sa vzajom-

né cla; 4. prepad ceny akcii Apple o 11% za tyzden a Nvidia o 12% za

tyzderi a o 50% za mesiac; 5. informacia o zatknuti predsedu spravnej _
rady konzorcia Nissan — Renault; 6. informacia o odvolani generalneho

riaditela Telekom ltalia; 7. prepad cien ropy o 11 % za tyzder pre rast 7,00%
bridlicovej tazby v USA a vlazny postoj OPEC a Ruska; 8. Skandal De-

utsche Bank a pokuta pre Societe General; 9. vySetrovanie Hiundai a 6,00%

KIA, kvdli moznym chybam v zvolavani aut. FED na zasadani US ne- 5,00%

zvysil a analytici sa vyjadrili, Ze pokracujuci program stahovania pefiazi

z obehu spdsobuje problémy s likviditou v bankovom sektore. Napriek 4,00%

tomu velki investori o€akavaju koniec rastu S&P v tomto cykle tesne 3.00%

nad urovriou 3000, ¢o predstavuje rast eSte 10 %. Vyskyt nepredvida- e

nych sprav zvySuje uz dost vysoku volatilitu. Nie je zriedkavé vidiet 2,00%

poklesy o viac ako 5, 10 ale aj 20 % na cene roéznych aktiv. Tato situa-

cia, len nahrava HFT, ktoré vyuziva prave toto prostredie vysokej volati- 1,00%

lity. Negativom vSak je, Ze HFT nedodava dalSiu likviditu, ale rozSiruje 0.00% - i i .

rozdiel medzi nakupnou a predajnou cenou a pri poklesoch FT poklesy
este zrychluje a prehlbuje. [US - arokové sadzby, FT — finan&né trhy, RP — rizikové
prirazky, HF T — algoritmické obchodovanie]
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Dlhopisovéinv. Akciovéinvesticie Inéinvesticie Pernaznéinvesticie -
Nazov Mena Podiel irsko 12,81
1 iShares MSCI World EUR 4,73% Nemecko 4,77 USA 10,65
2 iShares EURO Div UCITS EUR 4,64%
3 iShares Euro HY Corp Bond EUR 4,62% % e DE mUs ~UK mLU
4 BNP PARIBAS FLEXI IlI EUR 3,58% 45%
5 iShares US Preferred Stock usD 3,52% 40%
6 iShares MSCI India uUsD 3,23% 35% B
7 iShares JP Morgan EM Bond EUR 3,14% 30% e
8 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,13% 25% ]
9 db Physical Gold EUR H EUR 2,96% 20% ||
10 iShares S&P 500 EUR H EUR 2,70% 15% [ |
11 BTPS 9/2028 EUR 2,47% 10% I ||
12 EDF 4/2030 EUR 2,31% 50/0 || ||
13 FRTR 4/2029 EUR 2,17% 00;
14 BERKSHIRE HATHAWAY / B uUsD 2,16% ° namajetiu naakciovejzlozke
15 ENELIM 6/2027 EUR 1,85%
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mozu v dosledku roznej
140 000 000 vysky a frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 osobnom Ucte U¢astnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvaji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania
majetku vo fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej
investi¢nej stratégie fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a u¢astnik méze dostat’ vy$siu alebo

dosiahnut. Spolo¢nost’ Ziadnym spdsobom negarantuje dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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