31.8.2018

Nazov DDF Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.

Vznik d.d.f. 1.4.2007 Aktualna hodnota DDJ 0,040296 Durécia 5,43
Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s. Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 5,28
Hodnota NAV 280 918 458 EUR

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diiu zacatia

Na FT rezonovala téma ciel. Biely dom a Peking sa predbiehali, kto uvali vySSie | vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle Statitu s

cla. USA chcu uvalit clo vo vyske a2 25 % (pévodne iba 10 %), Cina reagovala | evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

sankénym zoznamom tovarov z USA za 60 mld. USD. Prepad ¢inskych akcii -

18,8 % od zaciatku roka a oslabenie ich meny taha Cinu do medvedieho trhu.

Dalsou vaznou témou je, Ze turecka lira (TRY) oslabila od 1.1. takmer 40 % vo¢i  |(Jdaje'0 menovom riziku fondu - podiel nezabezpecenych mien |
USD. Zasiahol ju prehlbujuci sa diplomaticky spor s USA, ktoré uvalili na krajinu

sankcie a cla. Turecka ekonomika prechadza turbulenciami a jeho CB Celi tlaku 20,00%
na dalSie zvySovanie US. Turecko dlhodobo trapi vysoka inflacia, ktora v juli

stupla na takmer 16 %. Problémy v Turecku sa okamzite prejavili na FT, ked 18,00%
prudko klesli najprv eurépske akcie a po nich akcie v USA. Prudky pokles TRY 16,00%
sa zrychlil a vyvolal nepokoj na FT, z mozného vyrazného narastu objemu ne- o
splacanych tverov tureckych diznikov v EUR alebo USD. Situacia sa vyhrotila ~ 14:00%
aj v Argentine. Vlada poziadala MMF o pred¢asné vyplatenie uz dohodnutej 12,00%
finanénej pomoci. Aj napriek intervencii CB kurz ARS padol na historické mini- 1 o
mum 34,50 ARS/USD. Experti upozorriuju, Ze z problémov Turecka a Argentiny 0,00%
sa moze stat aj SirSi trend, a zZe investori sa vo vSeobecnosti stiahnu z ekono- 8,00%
mik EM v Azii a Juznej Amerike. V reakcii na to, Ze sa "nakaza" preleje aj do 6.00%
inych krajin EM, rastli RP dlhopisov (klesli ceny) Turecka, Argentiny, ale aj ’ °
krajin, ktoré sami nemaju problémy, no nachadzaju sa v "zéne" ohrozenia. 4,00%
Oslabili meny EM krajin, USD fungujuci ako bezpecény pristav, posilnil. Talian- 2 00%
ske SD cely mesiac negativne reagovali (rastla RP a klesala cena) z dévodu ’ °
tlaku na zmenu migraéného rezimu a po vyjadreniach, Ze Taliansko nebude pri 0,00% -« T T J
zostavovani rozpoétu reépektovat rozpoétové pravidla EU. [US — drokové sadzby,

3D - &tatne dlhopisy, FT — finanéné trhy, MMF — Medzinarodny menovy fond, CB — cen-

tralna banka, EM — rozvijajuce sa krajiny, RP — rizikové prirazky]
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Dlhopisoveé Akciové investicie Iné investicie Pefiazné investicie _
investicie Irsko 11,90
Nemecko 5,25 USA 9,82
Nazov Mena Podiel
1 iShares MSCI World EUR 5,02% 50%
2 iShares Euro HY Corp Bond EUR 4,83% N
3iShares EURO Div UCITS EUR 4,78% o JIE S DE mUS UK mLU
4 iShares US Preferred Stock USsD 369% 0% r
5 BNP PARIBAS FLEXI llI EUR 3,55%
6 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,38% 30%
7 iShares JP Morgan EM Bond EUR 3,24%
8 db Physical Gold EUR H EUR 2,94% 20%
9 iShares MSCI India usbD 2,69%
10 BTPS 9/2028 EUR 2,45% 10% -
11 EDF 4/2030 EUR 2,31% !
12 FRTR 4/2029 EUR 2,16% 0% L
13 iShares S&P 500 EUR H EUR 2,10% na majetku na akciovej zlozke
14 Berkshire Hathaway / B usD 1,96%
15 iShares MDAX EUR 1,87%
~ Vyvoj Cistej hodnoty majetku od vznikufondu ~ [v€]  Vynos od vzniku fondu za posledné 3roky  [v%netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
140 000 000 frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 (¢astnika alebo poberatefa davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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