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Hlasenie o najvyznamnejsich skutoénostiach Stabilita akciovy prispevkovy
d.d.f., STABILITA d.d.s., a.s.

Medzi najdolezitejsie udalosti, ktoré hybali trhom v sledovanom obdobi mozno zaradit"

Eurépa

e ECB na svojich zasadnutiach ponechala véetky sadzby na nezmenenej Grovni, k ukon&eniu
QE na konci septembra v&ak nedoslo. Objem nakupov aktiv v su&asnom objeme 30 mid. EUR
sa bude realizovat' do konca septembra 2018 a po fiom bude objem vykupov znizeny na 15
mid. EUR mesaéne do konca decembra 2018 a nasledne uplne skonéi,

e ECB oznamila, Ze Grokové sadzby ostant nezmenené minimaine do polovice budiceho roka
a teda chysta sa zvy3ovat' sadzby pomalsie ako sa pbvodne ¢akalo,

e ECB pre roky 2018 aj 2019 zvysila odhad inflacie na 1,7 % z predchadzajucich 1,4 %. Jadrova
inflacia je utimend, ale smerom ku koncu roka by sa mala zdvihnut a potom postupne rast. V
ECB rastie dovera, Ze inflacia nabrala vzostupny trend a kone¢ne zrychli k cielovej trovni 2 %
s podporou menovo politickych opatreni,

e ECB znizila prognézu rastu HDP eurozony pre tento rok na 2,1 % z pévodnych 2,4 %. Podla
Draghiho potrebuje ekonomika eurozony stale vyrazné stimuly,

e aj napriek hor§im &islam z eurdpskej ekonomiky v prvom kvartali poukazal prezident ECB na
silu prebiehajiceho oZivenia na trhu prace avsentiment domacnosti. Vyzdvihol makké
indikatory, ktoré aj napriek poklesu zostavaju na vysokych Grovniach. Slabsie &isla povazuje
za prirodzené spomalenie a zopakoval, Ze rizika spojené s vyhladom na rast v eurozoéne vidi
ako vyrovnané a spomalenie za prechodné. Poukazal na globalne rizika, predovsetkym
protekcionizmus a hrozbu eskalacie obchodnej vojny,

e HDP eurozény stuplo v prvom kvartali o 25 % rir. Jednd sa ospomalenie 22,7 %
v predchadzajucom $tvrtroku a k spomaleniu  dodlo u vsetkych vyznamnych ekonomik
eurozony. Za spomalenim rastu bol pokles zahrani¢ného obchodu, spotrebitelské a viadne
vydavky stagnovali, ale ostali mohutné pre klesajucu nezamestnanost a lacné peniaze na
trhu. Stabilny rast vykazali investicie. Napriek momentalnemu spomaleniu v$ak europska
ekonomika ostava fundamentalne silna,

e MMF: rast eurépskej ekonomiky je siny vdaka silnému domacemu dopytu. Viady vsak
dostatoéne nevyuzivaju vyhodu na znizenie svojich dihov a zavadzanie reforiem,

e Nemecku sa podarilo zostavit novi viadu a Angela Merkelova bola opatovne zvolena
parlamentom za nemecku kancelarku,

* nova talianska vlada nema v umysle opustit eurozénu a planuje sa zamerat na zniZzenie
zadlzenosti. Koalicia by chcela podporit hospodarsky rast prostrednictvom investicii
a Strukturainych reforiem ako vydavkami, ktoré by viedli k prehibeniu rozpoc¢tového deficitu.
Nova viada v8ak bude presadzovat aj populistické opatrenia ako dariové $krty a prispevok pre
chudobnych,

e priemyselné objednavky a vyroba v eurozéne vykazali znamky spomalenia, ktoré je
pripisované hrozbe protekcionizmu. Objednavky a pozitivna nalada vo firemnom sektore ale
stale naznacuju, ze priemysel zostava v rastovom trende podporeny vydavkami na investicie,
globalnym obchodom, nizkej nezamestnanosti a spotrebitelskych vydavkov,
nezamestnanost' v Nemecku klesla na rekordné dno 5.3 % a v EMU na 8,5 %,
indexy PMI v priemysle aj v sluzbach eurozony klesli na 18 mesa&né minima a smerom nadol
zamierili aj indexy dovery investorov a podnikatelov, ktori vidia horsi vyhlad na najblizsie
mesiace. Na vine su obavy zmozného zavedenia americkych ciel, protekcionizmu
a z posilfiovania eura. Aj napriek tomu s indexy nalad na slusnych urovniach ajedna sa
O prirodzené spomalenie z nedavnych maxim,

e index spotrebitelskych cien dosiahol v maji 2,0 % r/r a jadrova inflacia stupla o 1 % r/r. Rast
inflacie podporuju hlavne cena ropy, mzdy a potraviny rastli pomal$ie ako sa o&akavalo.

e Americka centrélna banka pokradovala v utahovani menovej politiky a zakladnu trokovt
sadzbu zdvihla celkovo o 50 bps. na droven 1,75 % az 2,00 % a predpoklada, ze tento rok
zvySi sadzby este dvakrat. Banka vyjadrila doéveru v dal$i rast inflacie a poklesu
zamestnanosti na 3,9 % (18-roéné minimum), ktora podpori rast miezd. Aj napriek spomaleniu
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HDP v prvom S$tvrtroku, je Fed v poslednych mesiacoch spokojny s ekonomickou aktivitou,
ktora sa v poslednych mesiacoch zvysuje miernym tempom a s pribudanim pracovnych miest,
Fed zvysil vyhlad rastu HDP v tomto roku na 2,4 % z2,1 % a miera nezamestnanosti ma
klesat az k 3,6 % v roku 2020. V roku 2020 vidi vrchol urokovych sadzieb na Grovni 3,25 % az
3,50 %. Dévod pre¢o bude pokragovat v restrikénej politike je uplatiiovanie fi§kalnej expanzie
americkou viadou, ktora cez dafovd reformu bude nadalej stimulovat doméci dopyt,

Fed vyjadril obavu z dopadu obchodnej a fiskalnej politiky Trumpovej viady a zaregistroval
obavu podnikov z moznych negativnych désledkov novych ciel a obchodnych bariér,
predstavitelia Fedu otakavaju, Ze schvalena danova reforma podpori domacu ekonomiku,
americke akciové indexy utrpeli v prvom $tvrtroku najhibsi prepad od augusta 2011 pre obavy
investorov z negativnych dopadov rastu inflacie a urokovych sadzieb na ekonomiku USA,
ktoré umocnili data z trhu prace a spdsobili aj prudky rast vynosov pre mozné rychlejsie
zvysenie hlavnej Grokovej sadzby Fedom. Rastlice Urokové naklady, podla investorov, by
nemali byt prekazkou dalSieho rastu akciového trhu,

bilancia zahraniéného obchodu dosahovala vysokych deficit, z toho viac ako polovicu tvoril
schodok s Cinou. Obchodny deficit vzrastol na najvy$siu hodnotu za poslednych 9,5 roka,

rast spotrebitelskych cien v USA dosiahol v maji 02,8 % r/r a jadrova inflacia stupla 02,2 %
r/r. Tempo rastu inflacie bolo najrychlejsie za poslednych $est rokov,

USA uvalia cla vo vyske 25 % na tovar z Ciny v hodnote 50 mid. USD v reakcii na udajné
kradeze amerického dugevného vlastnictva a technoldgii, a pohrozili dal$imi clami, ak Cina
zavedie odvetné opatrenia,

index spotrebitelskej dévery Michigan University vzrastol v marci na 102 b. z 99,7 b. mesiac
predtym a dosiahol 14-roéné maximum. Spotrebitelia pozitivne hodnotia buduci rast prijmov
oCakavanym znizenim dani a nadalej zlepsujuci sa trh prace. Naopak, zavedenie tarif a ciel
vnimaju ako dévod mozného rastu inflacie a prekazku priaznivého ekonomického vyvoja,
ratingova agentira Moodys potvrdila rating USA na stupni Aaa so stabilnym vyhladom,

Index spotrebitelskej dévery podla Michigan Univeristy dosiahol v sledovanom obdobi
najvyssiu hodnotu od roku 2004 ku koncu obdobia mierne poklesol. Za zlep$enim sentimentu
stali schvalena dariova reforma, zlep$ujlci sa pracovny trh a rast disponibilnych rodinnych
prijmov a pozitivny vyvoj rodinnych financii, ale do budtcna maju obavy z désledkov
obchodnej politiky Bieleho Domu a narastu Urokovych sadzieb,

Cina, najvagsi veritel USA, sa za&ina zbavovat americkych $tatnych dlhopisov a za posledné
dva mesiace sa stala Cistym predajcom dlhopisov,

rast ekonomiky USA v 1Q stupol 02,0 %. Oproti predchadzajicemu $tvrtroku +2,9 % doslo
k poklesu tempa u kazdej zlozky HDP. Motorom rastu v&ak aj nadalej ostali spotrebitelské
vydavky. Hospodarstvo podporili investicie skrz damovi reformu a zvysenie korporatnych
ziskov. K poklesu doslo u viadnych vydavkov. Zahrani¢ny obchod a zasoby prispeli k HDP
rastom. Narast deficitu obchodnej bilancie a slabsie tempo tvorby zasob ukrojili z rastu
ekonomiky. Podla Trumpovej administrativy, dariové $krty, deregulacia a presadzovanie
obchodnej legislativy, zdvihne americké HDP na 3 %.

podfa BIS, banky pre finanéné vyrovnanie, je Cina jednou z najviac postihnutych ekonomik
bankovou krizou. DIh Ciny k HDP prekraCuje Ciastku, ktora by mohla viest k zruteniu systému.
Krajina ma tak vysoké naklady na splacanie dihu, ¢o spdsobuje, Ze jej bankovy systém je este
viac zranitelnejsi,

Centrélna banka po zvy$eni sadzieb Fed-om pristipila k zvySeniu 7-diovej repo sadzby
00,05 % na 2,55 %,

vyvoj zahrani¢ného obchodu bol ovplyvneny sezénnymi faktormi, ale aj napriek eskalovaniu
obchodnej vojny dosahuje &inska ekonomika prebytky vdaka silnému domacemu aj
zahraniénému dopytu ,

Cina planuje odvetné cla na dovoz vyrobkov z USA,

Cina chce pokradovat' v otvarani svojho trhu a v reformach, vratane fiskalnej a darovej.
Krajina sa bude chovat' rovnako ku domacim aj zahrani¢nym firmam a chranit pravo na
dusevné vlastnictvo.

spomalovanie pefiaznej zasoby a pokles agregatneho financovania vratane objemu novych
uverov sa prepadli na dvojroéné minima a boli odrazom pokraCujlcej kampane centralnej
viady na zniZenie finanénych rizik, predovsetkym zamedzenia rastu dlhu domacnosti
a podnikatelskej sféry,
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Rusko

rast domacej ekonomiky v prvom kvartali dosiahol 6,8 % podporeny spotrebitelskymi
vydavkami a globalnym dopytom aj napriek utahovaniu monetarnej politiky. Spotreba
v podobe maloobchodnych trzieb solidne vzrastla, ale tempo rastu fixnych investicii atakuje
20-ro¢né minima. Aktivita v priemysle, real estate a v infragtruktire sa utimovala, ¢o poésobilo
na pokles ziskovosti aschopnosti splacat dih pre vybrané entity. Domaci dopyt zacal
vykazovat znamky spomalenia. Motorom rastu v dal§om obdobi mézu byt investicie do
enviromentalnych projektov,

napata situacia na trhoch vyplyvajica z hrozieb rychlejsieho rastu urokovych sadzieb v USA
a obchodnej vojny podkopava moznost presvedgivejsieho rastu domacej ekonomiky,

Peking sa snazi eliminovat neproduktivne investicie a kapacity, zaroveri ale nechce dopustit
rast nezamestnanosti na vysoku Urovel. Tato eliminacia sa nahradza spotrebou, ¢o ale
neriesi problém s dihmi, pretoZe prijmy doméacnosti nerastu dostato¢ne rychlo.

centralna banka ponechala hlavni Grokovl sadzbu bez zmeny na 6 %. Banka zastava
optimisticky vyhlad rastu ekonomiky v tomto roku podporeny domacim dopytom a investiciami.
Prieskum sukromnych spolo¢nosti vsak hovori o opaku, ked dévera podnikov v spotrebitelsky
dopyt klesa pre ponechavanie Grokovych sadzieb na vysokej Urovni. Vyhlad sa zhorsil takmer
v kazdom indikatore okrem zahraniéného obchodu. Rast cien vstupov a nakladov na kapital
povedu k poklesu ziskovych marzi. Rast vynosovej krivky predrazuje vladny dih,
podnikatelské prostredie vykazuje znamky zhordenia v suvislosti s ostrazitostou a so snahou
bankoveho sektora znizit nesplacané Gvery, ktoré dosahuju takmer 2 bin. USD. Utahovanie
menovej politiky americkym Fedom méze znamenat negativne désledky pre realitny sektor,
HDP Indie za prvy Stvrtrok stipol 0 7,7 % pri odhade 7,4 % a zo 6,7 % v rovnakom obdobi
minulého roka. Hospodarstvo potiahli priemysel a polnohospodarstvo. Vyraznou mierou
k rastu sa pricinili aj privatne investicie a domaci dopyt. Globalny vypredaj aktiv z rozvijajacich
sa trhov a nedobytné uvery vytvaraju tlaky na sprisnenie monetarnej politiky. Rastlice ceny
ropy tlacili inflaciu smerom nahor, ktora dosiahla v juni medziroény rast o 4,87 %. Centralna
banka reagovala zvy$enim kltucovej trokovej sadzby o 25 bps. na 6,25.

ratingova agentira Moodys zlepsila vyhlad krajiny zo stabilného na pozitivny. Agentlra
ocakava silnejucu ekonomicku a figkalnu odolnost, ktoré zniZuja zranitelnost' voci externym
Sokom ako geopolitické napatie alebo pokles ceny ropy. Obavou pre investorov ostava aj
rastlca inflacia,

Spojené staty rozsirili sankény zoznam o 14 subjektov a EU predizila sankcie voéi Rusku
o dalSi polrok. Podla Moodys je hospodarstvo Ruskej federacie dost silné na prekonanie
novych sankcii. Ma silné verejné financie a solidne vonkajsie financovanie. Rusky bankovy
systtm ma dostato¢nd kapacitu aby absorboval Uverové straty prameniace zo
sankcionovanych podnikov,

rizika pre ruské hospodarstvo pramenia z odrezania dotknutych podnikov od medzinarodného
financovania.

Turecko

ratingova agentira S&P ne&akane znizila hodnotenia Uverovej spolahlivosti hibsie do
neinvesti¢éného pasma o jeden stupefi na BB-. Svoje rozhodnutie odévodila obavami o vyhlad
inflacie, politickym rizikom a prepadom tureckej liry, ktoré je spojené so zvy$ovanim
dolarovych sadzieb a vysokym deficitom bezného Gé&tu,

vysSie pozadované vynosy americkych $tatnych cennych papierov, obavy z nezavislosti
centralnej banky zo strany prezidenta Erdogana a dvojciferna inflacia vytvaraju tlak na
redukciu rizikovych aktiv,

centralna banka upravila operaény ramec menovej politiky a pristipila k rastu hlavnej Grokovej
sadzby 09,75 % na 17,75 %. Trh na rozhodnutie reagoval skupovanim liry a zniZzenim
napétia.

ropa na svetovych trhoch od zaciatku roka vyrazne zdrazela, takmer o 25 %, hoci sa nevyhla
ani korekciam a nadalej ostava vysoko volatilnou,



e ropny trh podporili prehlasenia ¢lenov OPEC-u o dalséom obmedzovani tazby a dodavok
suroviny na trh v stlade s dohodou o obmedzeni globalnych dodavok, obnova sankcii vogi
Iranu, pokles tazby vo Venezuele, pokles zasob ropy v USA, silnejuci dolar a zdravy dopyt po
rope,

e smerom nahor ju tahali informacie o prebytku zasob na svetovom trhu, rekordna tazba ropy
v USA, junové dohoda o zvy$eni produkcie lenov OPEC-u a Ruska.

Vyvoj rizikovych priraZzok v sledovanom obdobi mal nepriaznivy dopad na hodnotu majetku vo
vsetkych fondoch abol hlavnym zdrojom poklesu hodnoty majetku vo fondoch. Za poklesom
investorskych a podnikatelskych nalad z nedavnych maxim, hor§imi vysledkami HDP eurépskych
krajin v prvom kvartali, rastom americkych urokovych sadzieb s dopadom na drahsie financovanie sa,
stale stoja obavy z narastajuceho protekcionizmu a globalneho obchodného konfliktu medzi USA
a jeho vyznamnymi obchodnymi partnermi, ku ktorym sa pridali désledky uvalenia americkych sankcii
na Rusko. Napriek zvy$enej opatrnosti prevlada na trhu aj u centralnych bank optimizmus v dalsiu
expanziu globalnej ekonomiky. Drviva vadsina CP v majetku fondov dosiahla v sledovanom obdobi
narast rizikovych prirdZok, ktory bol hlavne u emitentov z menej vyspelych krajin a niz§im stupfiom
uveroveho hodnotenia, ¢o jednoznaéne svedéi o naraste rizikovej averzie kK riziku.

V sledovanom obdobi do$lo k zmenam ratingu / vyhladu u viacerych emitentov. Zmena ratingu
sUvisela bud' s realnym posudenim fundamentov spolo¢nosti (postdenie zadlzenosti, VYvoj marzi,
trzieb a ziskovosti, vyvoj sektoru a makroprostredia, v ktorom spoloCnost' posobi, leverage) / $tatu
(stav reforiem, stav verejnych financii a fiskalna konsolidacia, odolnost' ekonomiky vodi externému
prostrediu, prilev investicii, ) alebo bola vyvolana geopolitickou situaciou resp. jednorazovymi
skutoCnostami (obchodna vojna medzi USA a jej obchodnymi partnermi, talianske parlamentné volby,
pokracujica téma ,Brexit’, krehka koalicia v Nemecku, strata kredibility centralnych bank
v rozvijajucich sa krajinach, sankcie zapadnych krajin vo¢i Rusku, vojensky konflikt na blizkom
vychode, pokles napétia na korejskom polostrove ).

V sledovanom obdobi doslo k narastu eurovej aj dolarovej vynosovej krivky. Medzi faktory, ktore
ovplyvnili pohyb kriviek moZno zaradit:

* prediZzenie vykupov aktiv o tri mesiace do konca toho roka a stuc¢asne Znizenie objemu
vykupov aktiv ECB 0 15 mld. EUR na 15 mld. EUR mesacne,

e oznamenie o Uplnom ukonéeni kvantitativneho uvolfiovania ECB v decembri 2018, ¢oho
vysledkom méze byt rast vynosovej krivky,

e rast tempa spotrebitelskej inflacie v eurozéne, ktoré sa vdak stale nachadza pod
inflatnym cielom ECB. Jadrova inflacia a mzdové tlaky ostavaju timené, vyhlad ECB ale
hovori o ich raste,

° smerovanie menovej politiky Spojenych &tatov v podobe zvy$enia hlavnej Urokovej
sadzby sthrne 0 0,50 % na aktualnu drovefi 1,75 -2,00 %.

e redukcia sivahy Fed-u v hodnote 4,2 bin. USD, Fed kazdy mesiac stahuje z trhu
dolarovd likviditu v hodnote 30 mid., ktora sa bude zvysovat az k hodnote 50 mid. USD,

e Uvahy o rychlejSom zvy$ovani dolarovych sadzieb v roku 2018 podporené vyvojom na
trhu prace a inflaciou, ktorej tempo prekrogilo inflaény ciel Fed-u,

* udrZiavanie expanzivnej menovej politiky japonskou BodJ, ktora drzi hlavnd drokovd
sadzbu v zapornom teritériu -0,10 % a pristupila aj k nakupom vladnych dihopisov, cez
ktoré redukuje nadmernu volatilitu vynosov.

V priebehu minulého roka doslo k poklesu eurovej vynosovej krivky do 2,5 bps., dolarova vynosova
krivky stupla o 71 bps. na kratkom konci a 54 bps. na dlhom konci. Pohyb vynosovych kriviek so
zapocitanim Urokovych derivatovych nastrojov, pokles cien majetkovych cennych papierov a rast
rizikovych prirdzok mali na zhodnotenie majetku mierne nepriaznivy vplyv. Kupénovy a dividendovy
vynos a vyvoj menového paru EURUSD spolu so zapocitanim menovych derivatovych néastrojov
prispeli ku kladnému zhodnoteniu fondu. Vysledkom trhovych pohybov v prvom polroku 2018 bolo
zaporne zhodnotenie fondu vo vyske 1,5626%.

V sledovanom obdobie sa vyzna&ovalo zvy$enou volatilitou na trhu, ktort vo februdri vyvolali obavy
investorov z rychlejSieho ako o&akavaného zvysSovania urokovych sadzieb americkou centralnou
bankou, a ktoré viedli k prudkému rastu dolarovej vynosovej krivky. Rast trokov nie je dobrou spravou
hlavne pre rozvijajuce sa ekonomiky, ktorym sa takto zvysi dlhova sluzba. Americké akciové indexy
tak utrpeli v prvom $tvrtroku najhlbgi prepad za poslednych sedem rokov, ku ktorym sa pridali aj



ostatné svetové indexy. Uvalenie ciel a tarif zo strany USA na svojich hlavnych obchodnych partnerov,
ich reciproéné opatrenia, nérast protekcionizmu a rast urokovych nakladov pri zhorseni sentimentu na
trhu spésobili narast volatility a trhového rizika, a uvrhli finanéné trhy do velkej neistoty ohladne
budlceho vyvoja svetového obchodu a rastu hospodarstva.

Udalosti, ktoré v nasledujicom roku budu ovplyviiovat dianie na trhu a mésu byt prilezitostou
ale rovnako aj hrozbou:

Graficks znazomenie vyvoja hodnoty dopinkovej dochodkovej hodrnoty:

ukoncenie stimulov zo strany ECB. Objem vykupov bude nulovy, sadzby v&ak ostant na
nizkych urovniach po dihsiu dobu,

vyvoj EURUSD. Po posilneni doléara v prvom polroku sa oc¢akava obrat a navrat eura
k silnej$im urovniam,

pokra¢ovanie hospodarskeho rastu by malo pokratovat, tempo véak méze spomalit’.
Fundamenty nateraz ostavaju zdrave,

restriktivna menova politika Fed-u,

pozitivny vplyv Trumpovej daovej reformy na ekonomiku USA, ale negativny vplyv na
fiskalnu disciplinu,

prognozy centralnych bank hovoria o naraste inflacie, ¢o povedie k rastu vynosovych
kriviek. Silné euro méze ohrozit inflatny ciel ECB, kedze euro bude tlagit dole ceny
dovazanych tovarov,

Castejsi vyskyt lokalnych korekcii a bodny efekt akcii aj napriek silnym fundamentom.
Nezamestnanost klesa, zlep$uje sa finanéna situacia spotrebitelov, rast investicii
pokracuje, hrozbou je v&ak obchodna vojna a restriktivna politika centralnych bank,
valuacia trhovych nastrojov a titulov,

pokles napatia na korejskom polostrove, odstranenie vojenskej hrozby poméze rozvoju
regiénu,

politicke riziko v Eurépe, krehka nemecka koalicia a talianska populisticka viada,
dihopisovy trh bude nadalej pod tlakom zvysovania Urokovych sadzieb v USA a
zaciatku sprisfiovania menovych podmienok v eurozéne. Cena dlhopisov méze byt
negativne ovplyvnena pozvolnym narastom rizikovych prirazok do konca roka,

rast akciového trhu sa méze javit' ako naflknuty a ide na ukor dihu. Spotrebitelia su
zadlZenej$i ako vroku 2008. Kym vsak budl centraine banky tlacit do ekonomik
peniaze, kriza prist nemusi, nasledne sa v&ak rizika zvacsuju. Pripadnu krizu moze
odstartovat' prave ukon&ovanie tlagenia pefiazi kombinované so zvysovanim urokovych
sadzieb.

opatrenia Ciny zamerané na redukciu trhového rizika a zadlzenosti sikromnych oséb
a spolocnosti pravdepodobne spomalia tempo hospodarskeho rastu.
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0,0400
0,0390
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0,0370
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Hlésenie o stave majetku v dopinkovom déchodkovom fonde

Ndzov doplnkového déchodkového fondu

litabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

Clenenie podra trhov

Priloha &. 6
k opatreniu &. 3/2016

L Dfo (HMF) 11-0?,

dentifika¢ny kéd

52202120041

-

Stav ku dfiu

30.06.2018

-

Podiel na majetkuv
Druh majetku Clenenie &r. [Hodnotav tis. eur | . doplrksanm
ddchodkovom fonde v
- %
a b 1 2
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 1 1344,92 75511
prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu 2 0,0000
Akcie prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych
papierov zahranitnej burzy cennych papierov alebo na inom 3 0,0000
regulovanom trhu v ne¢lenskom &tate
z novych emisii cennych papierov 4 0,0000
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 5 1607,57 9,0258
prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu 6 0,0000
Dlhové cenné papiere prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych
papierov zahrani¢nej burzy cennych papierov alebo na inom 7 0,0000
regulovanom trhu v ne&lenskom &tate
z novych emisii cennych papierov 8 0,0000
prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu 9 0,0000
Prijaté na obchodovanie na inom regulovanom trhu 10 0,0000
g Ly . prijaté na obchodovanie na trhu kétovanych cennych
Ndstroje periazného trhu
astrojep papierov zahraniénej burzy cennych papierov alebo nainom | 11 0,0000
regulovanom trhu v ne¢lenskom &tate
z novych emisii cennych papierov 12 0,0000
$tandardnych podielovych fondov 13 2087,87 11,7225
eurépskych Standardnych fondov 14 10242,95 57,5096
Podielové listy a cenné papiere $pecidlnych podielovych fondov 15 179,93 1,0102
zahraniCnych subjektov kolektivneho investovania 16 0,0000
inych subjektov kolektivneho investovania 17 0,0000
Prevoditelné cenné papiere a néstroje neprijaté na obchodovanie na regulovanom trhu podla § 53b
o p 18 0,0000
eflazného trhu ods. 5 zdkona
splatné na poZiadanie alebo s lehotou splatnosti
Vklady rla be’znych Gctoch a na do 12 r.nes’lacov v b,ankach fo sidlom na uzenll ?R alebo 19 2243,85 12,5982
vkladovych Gétoch zahrani¢nych bankach so sidlom v &lenskom &tate alebo
nedlenskom 3tite
Finan¢né derivaty,ktorych podkladovym
néstrojom su prevoditelné cenné obchodované na regulovanom trhu 20 -80,63 -0,4527
papiere a nastroje pefiazného trhu,
finan¢né indexy, trokové miery,
vymenné kurzy a meny uzatvérané mimo regulovaného trhu 21 0,0000
o i . |obchodované na regulovanom trhu 22 0,0000
Finanéné derivéty, ktorych podkladovym
aktivom sti komodity alebo komoditné |obchodované na komoditnej burze 23 0,0000
indexy o’bchodO\v/ane na |nf)r',n regulovanom komoditnom trhu so 24 0,0000
sidlom v ¢lenskom $tate
Cenné papiere z novych emisit neprljfate naT c.)bchodovame do jedného roka od datumu 25 0,0000
vydania emisie
Iny majetok 26 0,0000
Objem pohfadavok dopinkového déchodkového fondu celkom 27 184,39 1,0353
Hodnota majetku v doplnkovom déchodkovom fonde 28 17810,85 100,0000
Objem zévézkov doplnkového déchodkového fondu celkom 29 109,82 0,6166
Cista hodnota majetku v dopinkovom déchodkovom fonde 30 17701,03 99,3834
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