30.6.2018

Nazov DDF Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.

Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.

Vznik d.d.f. 1.4.2007 Aktualna hodnota DDJ 0,040125 Duracia 5,57
Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s. Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 5,42
Hodnota NAV 276 327 636 EUR

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diiu zacatia
Mesiac zacal politickymi témami: zostavovanim vlady v Taliansku a vyjadrenie vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatdtu s
dévery premiérovi v Spanielsku. V Taliansku zostavili viadu z dvoch populistic- evidencou DDJ od 1. 6. 2009.
kych stran (Liga severu, Hnutie 5 hviezd). Postoje a vyjadrenia predstavitelov
oboch stran zvysili napatie a odniesli si to najviac talianske SD. V Spanielsku
poslanci prvy krat od padu diktatury vyslovili nedéveru viade. Premiér Rajoy _
skongil kvoli korupcii, vystriedal ho socialista Sanchez. Kombinacia $panielsko
- talianskych "problémov" zvysila rizikové prirazky a vynosy (znizila ceny) dlho- 30%
pisov. Napéatie sa vSak roznieslo po celej Eurépe, ¢asom opadlo, ale nestratilo
sa. Obchodny konflikt medzi USA a jeho partnermi prepukol naplno. Mexiko

uvalilo cla na vybrané americké tovary, Cina hrozila vypovedanim zmlav. USA 25%
zaviedli clo na hlinik a ocel, pricom nebola uSetrena ani Kanada a Mexiko,
ktoré su spolu s USA v colnej Unii. USA ma s Vébranymi partnermi obchodny 20%
deficit a hovori o velkej nerovnovahe. Tvrdi, Ze Cina okrem kradeze duSevné-

ho vlastnictva so spoloénych firiem, stazuje podnikanie firmam z USA. Ob-

chodna vojna nebude mat v8ak jedného vitaza. Obavy rasti z rozkratenia 15%
$piraly odvetnych opatreni, €o spdsobi spomalenie globalneho rastu skoér, ako
by to bolo z fundamentalneho pohladu nutné. Akciové trhy reagovali poklesmi. 10%

FED neignoroval zahrievajucu sa ekonomiku USA a tak pritvrdil. Okrem zvyse-
nia US o 0,25 % naviac doplnil do prognézy US eSte dalSie dve rovnaké zvy-

Senia do konca roku. FED vidi v roku 2020 vrchol US na urovni 3,25 - 3,50, &o 5%

je 0 0,5 % nad dlhodobu rovnovaznu uroveri. ECB rozhodla o tom, Ze doteraj-

Sie nakupy aktiv v objeme 30 mid. EUR mesaéne budu pokracovat do konca 0% . . ,
9/2018. Potom bude nakup znizeny na 15 mld. EUR do konca 12/2018 a po- usD

tom Uplne skon&i. ECB podla o&akavania US nezmenila. [ECB- eurépska cen-

tralna banka, US - trokové sadzbi, SD - $tatne dlhoiisi
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investicie investicie investicie irsko 12,52 USA 9,82
Nemecko 5,27 LU 0,00
Nazov Mena Podiel UK 0,00
1 iShares MSCI World EUR 4,92% )
2 iShares EURO Div UCITS EUR 4,87% 50%
3 iShares Euro HY Corp Bond EUR 4,84% IE ©DE mUS =UK mLU
4 iShares US Preferred Stock usbD 3,72% 40%
5 BNP PARIBAS FLEXI llI EUR 3,60%
6 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,44% 30% .
7 iShares JP Morgan EM Bond EUR 3,32%
8 iShares MSCI India usb 3,12% 20% -
9 EDF 4/2030 EUR 2,32%
10 FRTR 4/2029 EUR 2,19% 10% |
11 BTPS 9/2028 EUR 2,15%
12 iShares S&P 500 EUR H EUR 2,02% . |
13 ENELIM 6/2027 EUR 1,88% 0%
14 iShares MDAX EUR 1,83% namajetku na akciovejzlozke
15 ROMANI 4/2027 EUR 1,82%
300 000 000 30
280 000 000 25
260 000 000 20
240 000 000 15
220 000 000 10
200 000 000 s
180 000 000 o
6 s 12 3 6 9 12 3 6 o 12 3 6
160 000 000
Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
140 000 000 ' | | | | | | | | | | | frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 201 Ucastnika alebo poberatefa davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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