Mesacna sprava o vyvoji investovania v majetku doplnkového déchodkového fondu

Nazov DDF Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV 275 951 217 EUR

Komentar portfélio manazéra

US v USA zostali po zasadnuti FED podra o¢akavania bez zmeny rozpati 1,50
az 1,75 %. FED zaroven vyjadril doveru, Ze sucasny rast inflacie, ktory sa blizi
k jeho cielu 2 %, bude pokracovat. To by mohlo znamenat, ze k dalSiemu
zvy$eniu zakladnej US pristipi FED uZ na buduci mesiac. FED v tomto roku
pocita s dal$imi dvoma zvy$eniami US. Prvykrat ich dvihol o 0,25 % v 3/2018.
K trojit¢tmu navi$eniu prikro¢il minuly rok. Kurz EUR vo¢i USD klesol na tohto-
roéné minimum. Negativny vplyv na kurz EURUSD mali obavy a neistota z
komplikovanej politickej situacii v Taliansku. V tretej najva¢sej ekonomike
EMU hrozili nové volby. V novych volbach mohli posilnit protisystémové a
extrémistické strany, ktoré by mohli zrusit’ prorastové reformy z minulosti. Poli-
ticka situacia v Taliansku predstavuje pre Eurdpu aktualne vacsie riziko ako
obchodné spory vyvolané americkym prezidentom Trumpom. Rizikové prirazky
na talianske dlhopisy vyrazne stupli. Nakoniec vladu vytvorili strany Lega a
Hnutie 5 hviezd. Napéatie opadlo, ale nezmizlo. Cena ropy WTI prvykrat od
novembra 2014 prekrocila 70 USD/barel . Na nové viac nez 3-ro¢né maximum
sa dostala aj cena ropy Brent. D6vodom zdraZovania Cierneho zlata su obavy z
preru$enia dodavok z Iranu a Venezuely. Na trhu previadali obavy, ze USA
odstupia od jadrovej dohody s Iranom a opat uvalia sankcie na Teheran, ¢o uz
dlhéi ¢as podporuje ceny ropy. Dalsim faktorom bola prehlbujica sa ekono-
micka kriza vo Venezuele, ktora ohrozuje uz aj tak klesajice dodavky ropy z
krajiny. Na takzvanych rozvijajucich sa trhoch sa negativne prejavuje zvySova-
nie US v USA, ale aj ich vnatorné politické alebo hospodarske problémy. Voéi
USD najviac prepadli najméd meny Turecka, Brazilie, Argentiny a Mexika. [ECB
— eurdpska centralna banka, FT — finanény trh / trh, US - Grokové sadzby, SD —
é’tétne dlhopisy]

Udaje o trhovom riziku fondu

Dlhopisy .
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Udaje o najvaésich investiciach fondu
Nazov Mena Podiel
1 iShares EURO Div UCITS EUR 511%
2 iShares MSCI World EUR 4,91%
3 iShares Euro HY Corp Bond EUR 4,48%
4 iShares US Preferred Stock uUsD 3,67%
5 BNP PARIBAS FLEXI IlI EUR 3,61%
6 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,48%
7 iShares JP Morgan EM Bond EUR 3,38%
8 iShares MSCI India uUsD 3,14%
9 EDF 4/2030 EUR 2,31%
10 FRTR 4/2029 EUR 2,19%
11 BTPS 9/2028 EUR 2,11%
12 iShares S&P 500 EUR H EUR 2,01%
13 ENELIM 6/2027 EUR 1,98%
14 INDOM 6/2028 EUR 1,88%
15 iShares MDAX EUR 1,86%
Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [VvE€]
300 000 000
280 000 000
260 000 000
240 000 000
220 000 000
200 000 000
180 000 000
160 000 000
140 000 000 :

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 201

31.5.2018

Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,040331 Duracia 5,61
Pociatoc¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 5,46

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoéni hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpeéenych mien
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [ v %]
irsko 20,62 USA 9,58
Nemecko 5,34 LU 4,64

UK 0,73

60%
IE DE us UK LU
50%
40%
30%
20%
10%

0%

namajetku naakciovejzlozke

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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