Mesacna sprava o vyvoji investovania v majetku doplnkového déchodkového fondu

Nazov DDF Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.
Hodnota NAV 277 372 803 EUR
Komentar portfélio manazéra

Hroziaca obchodna vojna medzi USA a ich obchodnymi partnermi (najma
Cinou) najviac ovplyvnila dianie na FT. Dobrej nalade nepridali ani zhorsené
makrospravy z Eurdpy, prebiehajuca vysledkova sezéna ¢€i rozhodnutie Apple
o nahradeni cudzich c&ipov vlastnymi. Eskalacia napatia z obchodnej vojny
pokragovala zverejfiovanym novych zoznamov produktov v USA a v Cine, na
ktoré budu uvalené dalsie cla. Nakoniec Cina "usttpila” a oznamila prisfub pre
zlepSenie podnikatelského prostredia a Standardov aj pre americké spolo¢nosti.
Zhors$ené vysledky z Eurdpy priniesli nielen "tvrdé" udaje, ale aj predstihové
indikatory dévery PMI, ZEW a IFO. ECB na to reagovala tym, Ze ide len o do-
¢asné spomalenie, ktoré bolo spdsobené prilis rychlym rastom v predchadzaju-
com roku a toto spomalenie sa uz stabilizuje. Vysledkova sezéna prebieha
pozitivne, v S&P 500 aj v Europe Stoxx 600 trzby aj zisky prekonali o¢akava-
nia. Francuzske odbory spustili vinu $trajkov rozlozenych do 3 mesiacov, ktoré
maju otestovat odhodlanie prezidenta Macrona k reformam. Odbory dufaja, ze
sa im podari zmobilizovat dostatok franctizskych zamestnancov, aby zastavili
aj dalsie Macronove planované reformy. Macron zatial nehodla ustapit. USA
uvalili nové sankcie na ruskych oligarchov a ich spolo¢nosti. Poklesli nielen
akcie predmetnych spolocnosti, ale vzrastli rizikové prirazky na ruské dlhopisy,
a z obav poklesli dokonca aj akciové indexy v Eurépe a USA. V priebehu me-
siaca vzrastol vynos 10R SD USA 0 0,22 % a nemeckého SD o 0,07 %. Akcie v
USA stagnovali, v Cine klesli - 3,5 %, v Eurépe véak vyrazne rastli DAX + 4 %,
Japonsko dokonca + 6,2 %. Rastli aj ceny vacsiny komodit. Euro vocéi vaésine
svetovych mien oslabilo, voci dolaru o 2 %. [ECB — eurdpska centralna banka,
FT — finanény trh / trh, US - Urokové sadzby, SD — étatne dlhopisy]

Udaje o trhovom riziku fondu
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Udaje o najvaésich investiciach fondu
Nazov Mena Podiel
1 iShares EURO Div UCITS EUR 5,31%
2 iShares MSCI World EUR 4,85%
3 FRTR 10/2025 EUR 4,70%
4 iShares Euro HY Corp Bond EUR 4,54%
5 BNP PARIBAS FLEXI Il EUR 3,58%
6 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,54%
7 iShares US Preferred Stock usb 3,53%
8 iShares JP Morgan EM Bond EUR 3,07%
9 iShares MSCI India uUsD 2,50%
10 EDF 4/2030 EUR 2,32%
11 ENELIM 6/2027 EUR 2,02%
12 iShares S&P 500 EUR H EUR 1,96%
13 TITIM 9/2025 EUR 1,95%
14 ROMANI 4/2027 EUR 1,84%
15 iShares MDAX EUR 1,83%
Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [VvE€]
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Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,040709 Duracia 5,62
Pociatoc¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 5,49

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoéni hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpeéenych mien
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [ v %]
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Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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