Mesacna sprava o vyvoji investovania v majetku dopinkového déchodkového fondu

Nazov DDF Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.
Hodnota NAV 24 698 366 EUR

Komentar portfélio manazéra

Vyvoj na finanénych trhoch bol rozporuplny. Talianske parlamentné volby skon-
&ili patovo. Ziadna z trojice blokov (favica / pravica / Hnutie piatich hviezd) ne-
mbze zostavit vladu, jednotlivé €asti musia kooperovat. Ak nevznikne vlada
nevyluéuju sa daldie volby. ECB ponechala kfugové US na nezmenenej Grovni,
to znamena 0 % a - 0,40 %. ECB zaroven potvrdila, Ze mieni pokracovat v teraj-
8ej uvolnenej monetarnej politike. Dalej informovala, Ze &isté nakupy aktiv v
objeme 30 miliard EUR mesacne budu pokracovat do konca septembra 2018 a
v pripade potreby aj dlhSie obdobie. ECB ale vypustila zmienku o tom, Ze objem
nakupu aktiv by v pripade potreby mohla navysit. Co sa tyka pripadného ukon-
¢enia opatreni ECB na podporu ekonomiky, bude najskér potrebny vyraznejsi
rast spotrebitel'skych cien. Draghi uviedol, Ze ekonomika EMU nadalej &eli "rizi-
kdm a neistotam" a jednym z nich je hroziaci obchodny konflikt s USA. Ten by
mohol poskodit rast ekonomiky aj vyvoj inflacie. Napatie medzi EMU a USA
vzrastlo po tom, ako prezident USA Trump oznamil zavedenie ciel na dovoz
ocele a hlinika vo vySke 25 %, respektive 10 %. Po prevaleni sa Skandalu o
zneuziti osobnych udajov uzivatelov Facebooku, klesli jeho akcie o skoro 7 %,
stiahli so sebou vSak aj cely technologicky sektor a vypredaj bol na svete. FED
podla o€akavania zvysil US 0 0,25 % do pasma 1,50 - 1,75 %. Zlepsili sa zaro-
ven aj oCakavania pre celoroény rast ekonomiky USA pre roku 2017 a 20218 a
prekvapili tendencie FED-u zvy$ovat US v buddcnosti o nie¢o vy$sie. Prekvapilo
tiez znizenie oCakavanej miery nezamestnanosti v USA na konci roka na 3,8%.
FED by nasledne mohol umoznit ekonomike USA rast rychlejSie ako je jej dlho-
doby potencial a tlacit’ tym inflaciu nad 2%-ny ciel. Po prijati ciel USA na Cinsky
tovar akcie USA prudko klesli do 3 %. [ECB — eurdpska centralna banka, FT -
finanény trh / trh, US - Grokové sadzby]

Udaje o trhovom riziku fondu
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Udaje o najvaésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel
1 ROMANI 4/2024 EUR 7,16%
2 iShares Core Corp Bond EUR 6,46%
3 FRTR 4/2023 EUR 6,11%
4 POLAND 10/2025 EUR 5,27%
5 KFW 1/2023 EUR 4,98%
6 DT 7/2022 EUR 4,84%
7 GAZPRU 11/2023 EUR 4,72%
8 FREGR 2/2024 EUR 4,71%
9 RURAIL 3/2023 EUR 4,57%
10 EDF 3/2027 EUR 4,47%
11 PKNPW 6/2021 EUR 4,47%
12 AMXLMM 6/2022 EUR 4,43%
13 INDOM 6/2023 EUR 4,38%
14 SPPEUS 2/2025 EUR 4,36%
15 SIGMA 2/2024 EUR 4,25%
Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [VE€]
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Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,040271 Duracia 5,19
Pociatoéna hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 5,13

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénd hodnotu DDJ ku driu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle Statdtu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Udaje o menovom riziku fondu
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Udaje o geografickom riziku fondu

Belgicko 0,00 Luxembursko 1,22 %
Cesko -0,14 Madarsko 2,24 %
Nemecko 8,94 Mexico 8,67 %
Francuzsko 12,89 Polsko 5,27 %
Holandsko 13,91 Rumunsko 7,16 %
irsko 15,10 Rusko 11,93 %
Indonézia 4,38 Slovensko 1,90 %
Kajmanské o. 2,06 Svédsko 4,47 %

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v dosledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finan&nych pros-triedkov na osobnom ucte
UCastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v buducnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopinkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a ucastnik nemusi dostat spat’ celkovu nasporend sumu
prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spdésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

STABILITA

doplnkova déchodkova spoloénost
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