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Depozitar d.d.f.
Hodnota NAV

Globalne akciové trhy zaznamenali prvy negativny tyZzden v roku 2018,
ten sa vSak rozs$iril az do konca mesiaca. Index S&P 500 sa prepadol o
8,6 % (za 1M - 3,9%), DAX klesol 0 10,7% (za 1M - 5,77%) a globalny
index MXWO sa prepadol 0 7,6 % (za 1M - 4,30%). Svetové akciové
indexy klesali o viac nez 10% od poslednych maxim. Vypredaje akcii
boli od$tartované po ohlaseni narastu miezd v USA (neskor sa pozitiv-
ne pridali aj iné makro ukazovatele), o méze spdsobit zvySenu inflaciu
a ta vyvolava rast US, ktoré nepriaznivo vplyvaju na akcie. Prepad v
USA viedli akcie energetickych spolo¢nosti po slabsich vysledkoch
Chevron a ExxonMobil. Volatilita US akcii po¢itana do indexu VIX sa
vyznamne zvysila z dlhodobejSej hodnoty 10 na hodnotu 46. Vynosy
dlhopisov vzrastli a tak dlhopisové trhy tiez klesli. Vynos dlhopisov
USA s 2R splatnostou vzrastol na maximum od roku 2010, no rastli aj
vynosy na dlhSich splatnostiach. Cena ropy WTI stupla a cena zlata
klesla. PokraGovalo zverejfiovania hospodarskych vysledkov firiem za
4Q U najvacsich spolo¢nosti z S&P 500 rast ziskov uz 4 Stvrtroky za
sebou zrychlil o viac nez 10%. Vysledky firiem tym vytvaraju podporu
pre sucasné vysoké ocenenia akcii na burzach. Aj vysledky eurdp-
skych akcii boli nadpriemerne dobré. EU pokraduje vo svojej najrych-
lejSej ekonomickej expanzii od svetovej ekonomickej krizy. HDP EU by
malo vzrast v roku 2018 podla odhadov o 2,3%. [EU — eurdpska unia, FT
— finanény trh / trh, US - Urokové sadzby]
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Nazov Mena Podiel
1 KFW 1/2023 EUR 9,83%
2 ROMANI 4/2024 EUR 7,08%
3 iShares Core Corp Bond EUR 6,42%
4 FRTR 4/2023 EUR 6,03%
5 POLAND 10/2025 EUR 5,21%
6 DT 7/2022 EUR 4,81%
7 RURAIL 3/2023 EUR 4,72%
8 EDF 3/2027 EUR 4,59%
9 FRTR 4/2022 EUR 4,55%
10 PKNPW 6/2021 EUR 4,41%
11 AMXLMM 6/2022 EUR 4,40%
12 INDOM 6/2023 EUR 4,34%
13 SPPEUS 2/2025 EUR 4,28%
14 SIGMA 2/2024 EUR 4,23%
15 VW 9/2022 EUR 3,94%
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Aktualna hodnota DDJ
Pociato¢na hodnota DDJ

0,040404
0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoénu hodnotu DDJ ku diu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zaGala v zmysle $tatitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.
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Belgicko 0,09 Luxembursko 1,21 %
Cesko 0,19 Madarsko 2,21 %
Nemecko 13,76 Mexico 8,63 %
Francuzsko 15,17 Polsko 521 %
Holandsko 9,10 Rumunsko 7,08 %
irsko 13,04 Rusko 9,92 %
Indonézia 4,34 Slovensko 3,58 %
Kajmanské o. 2,06 Svédsko 4,41 %
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom uéte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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