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Komentar portfélio manazéra Udaje o menovom riziku fondu

5 rokov od padu Lehman Brothers sa sukr. investicie v rozv. ekonomi-
kach stale nespamatali zo Soku finan¢nej a potom hospodarskej krizy.
S alarmujicimi tdajmi prisla Studia, podla ktorej sa podiel investicii na
HDP od roku 2007 za posledné $tyri roky prepadol o 3,4 % v USA, o
3,8 % v Japonsku a 0 2,9 % v krajinach EU. Ziadna ina zlozka HDP
tychto ekonomik sa ani zdaleka nepribliZila tejto negativnej bilancii.
Zavislost na navykovej latke zvanej QE a verbalna podpora trhom od
ECB z juna eSte nevyprchali a budd hnat FT vpred. Pred do o¢i biju-
cou deformaciou trhu v8ak vaésina ucastnikov FT pcha hlavu do pies-
ku. A karavana ide dalej. Merkelova: "Prosim o trpezlivost. K preko-
naniu krizy je esSte daleko". Draghi priznal, Ze sice LTRO dodalo
mnozstvo hotovosti do finanéného systému, ale len velmi malo sa ho
dostalo do redlnej ekonomiky, ¢im inak potvrdil Merkelovej slova.
Spanielsko formalne poziadalo EU o finanénu pomoc pre svoj banko-
vy sektor. Grécko vykonalo k 17.12. svoju druht vymenu dlhu a EMU
Katastrofické scenare o konci sveta sa nenaplnili, majsky kalendar ma
nové vydanie. US znizilo Polsko, Madarsko, Austrdlia, ponechala
ECB, BoE, FED, Island [US - trokovéa sadzba, ECB — eurdépska centralna banka,
FED - americka centralna banka, FT — finanéné trhy, CB- centralne banky]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 31. 12. 2012

PENAZNE
INVESTICIE
2,82%

DLHOPISY
97,18%

Udaje o najviésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel
1 MONTEN 9/2015 EUR 30,44%
2 ROMANIA 6/2019 EUR 25,85%
3 JTFIGR 2/2015 EUR 16,76%
4 KBC 5/2049 EUR 8,60%
5 AGROK 12/2016 EUR 7,28%
6 SAPSJ 4/2018 EUR 4,47%
7 MTNA 1/2019 EUR 4,22%

Vyvoj cistej hodnoty majetku v roku 2012 [v €]
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Cista hodnota majetku fondu

Hodnota NAV 612 629 EUR
18 456 074 SKK
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Podiel mien na majetku fondu k
31.12.2012

EUR
100,00%

Prehlad podielu nezabezpecenych mien
Spolu
0,00%

Udaje o geografickom riziku fondu

Belgicko 8,60 %
Cesko 16,76 %
Cierna hora 30,44 %
Chorvatsko 7,28 %
Luxembursko 4,22 %
Rakusko 4,47 %
Rumunsko 25,85 %
Slovensko 2,38 %
Spolu 100,00 %

Vynos od vzniku fondu [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu

Duracia 4,036
Modifikovana duracia 3,753
Aktualna hodnota DDJ

Hodnota DDJ 0,035544
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.2.2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tatitu
s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.

. _______ ___ ___________________ ____

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie sti zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat’ spat celkovi nasporend sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



