Mesacna sprava o vyvoji investovania v majetku doplnkového déchodkového fondu

Nazov DDF Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV 276 951 529 EUR

Komentar portfélio manazéra

FT bol v tvode roka 2018 dobre naladeny. Americké, australske, brit-
ské alebo napriklad hongkonské burzy sa od zacdiatku roka dostali na
historické rekordy. Dalsie KT prelamovali svoje niekolkoroéné maxima.
Japonské akcie su najdrahSie od konca roku 1991. Vynosy dlhopisov
viac — menej stagnovali, z velkych trhov rastli vynosy v USA a Kanade.
Dvihaniu vynosov z dlhopisov "pomohla" darova reforma v USA s o¢a-
kavanym vysSim hospodarskym rastom a predpokladom zvysujucej sa
inflacie. Dal$ou "pomaéckou” bolo vyhlasenie Ciny (neskér dementova-
né), ze spomali alebo zastavi kupovanie dlhopisov USA. Takmer po
celom svete si akciovi investori pripisali zisky. VSetky vacsie narodné
indexy rastli. Pri vacsine indexov sa zvy$ovalo aj P/E, ¢o v podstate
znamena, Ze investori boli optimistickejSi. EUR oslabilo vo¢i vacsine
vyznamnych mien sveta, posilnilo len vo¢i USD, CHF a JPY. Pozitivny
vyvoj na FT bol odrazom dobrych makroekonomickych &isel po celom
svete, predovSetkym indikatorov dévery. Senat USA potvrdil do funkcie
predsedu FED Jeromea Powella, ktory vystrieda doterajsiu $éfku Janet
Yellenovou. FED potom na konci mesiaca podla o€akavania nezmenil
urokové sadzby a otvoril si cestu k zvySeniu urokovych sadzieb na
marcovom zasadnuti. Niektoré centralne banky pokracovali v januari vo
zvy$ovani sadzieb (kanadska, rumunska). Urokové sadzby sa znizovali
v Latinskej Amerike. [FED-zdruzenie riaditelov bank, suplujucich centralnu
banku; FT — finanény trh / trh, KT- kapitalové trhy]

Udaje o trhovom riziku fondu

X Akcie
Dlhopisy 30,47%
59,55%

Penazné
investicie
9,98%
Udaje o najvaésich investiciach fondu
Nazov Mena Podiel
1 iShares EURO Div UCITS EUR 5,32%
2 FRTR 10/2025 EUR 4,67%
3 iShares Euro HY Corp Bond EUR 4,62%
4 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,59%
5 BNP PARIBAS FLEXI IlI EUR 3,57%
6 iShares US Preferred Stock EUR 3,47%
7 iShares JP Morgan EM Bond usb 3,27%
8 POLAND 1/2025 EUR 2,34%
9 iShares MSCI World EUR 2,22%
10 BGB 3/2028 EUR 2,17%
11 ROMANI 4/2024 EUR 2,13%
12 ENELIM 6/2027 EUR 2,02%
13 TITIM 9/2025 EUR 1,95%
14 EDF 4/2030 usD 1,91%
15 DB Physical Gold EUR Hedged EUR 1,72%
Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [VvE€]
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Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,041067 Duracia 5,74
Pociatoc¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 5,62

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoéni hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpeéenych mien
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [ v %]
irsko 15,42 USA 5,12
Nemecko 3,59 LU 4,63
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Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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