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Komentar portfélio manazéra Udaje o menovom riziku fondu

Fed pripravuje politiku stalej nuly, klasické letné obchodovanie. Casto

sa v lete spomina objem obchodov na FT. Napriklad pri akciach v in- Podiel mien na majetku fondu k
dexe SP500, objem obchodov konstantne klesa. Vysvetluje sa to tym,
Ze v aktualnom rastovom trende sa nezucastriuju mali investori, ale i- 31.8.2012

de iba o hru pocitacov. Americky sud ukazal na vinnika krizy a inves-

tori m6ézu Zalovat' ratingovky o miliardové odSkodné. Ameri¢ania u-

rychlia koniec najvacsich hypotekarnych agentur Freddie Mac a Fan-

nie Mae. V suvislosti s prevalenim aféry manipulovania s US LIBOR

vznikol novy pojem "Bankster* Bob (Diamond). Manipulacia bola evi- EUR

dentna roky, no regulatory ju prehliadali, zato bankster Bob bol super- 100,00%

hviezdou. Banka Barclays zaplatenim pokuty 453 mil. USD potvrdila

obvinenia. Barclays v tom nebola sama a najnovsie sa zistilo, Zze "or-

ganizovana skupina" manipulovala aj s US EURIBOR. V uvode au-

gusta FT sklamala ECB, ked neoznamila Ziadne opatrenia na zniZzenie

vysokych vynosov dlhopisov PIIGS. Akcie rastli. Naznakom konania

ECB je, Ze mozno stanovi limity pre vynosy z dlhopisov. Akcie zacali

klesat, ked sa grécky premiér pokusil so zastupcami niektorych veri-

telskych $tatov dohodnut o odklade $etriaceho programu. US zniZilo
Madarsko, Kazachstan, Brazilia, Kolumbia, Pakistan a Srbsko; pone- Spolu
chali ECB, BoJ, Austrdlia a zvysili Argentina a Venezuela. [US - arokova 0,00%
sadzba, ECB — eurdépska centralna banka, FED - americka centralna banka]

Udaje o trhovom riziku fondu Udaje o geografickom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 31. 8. 2012

Cesko 61,16 %
B i Chorvatsko 18,77
PENAZNE Slovensko 20,07 %
INVESTICIE Spolu 100,00 %
20,32%

DLHOPISY
79,68%

Udaje o najviésich investiciach fondu

Nazov Mena Podiel
1ISTROK 10 10/2016 EUR 39,50%
2 JTFIGR 2/2015 EUR 21,66%

3 AGROK 12/2016 EUR 18,77% Vynos od vzniku fondu [ v % netto]

4 KTV 9/2012 0,10 EUR 20,07%
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= Aktualna hodnota DDJ
0‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10‘11‘12‘1‘2‘ Hodnota DDJ 0,034207
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194
Cista hodnota majetku fondu V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatodnti hodnotu DDJ ku diiu zadatia
Hodnota NAV 464 119 EUR vytvérania fondu (1.2.2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zagala v zmysle $tatutu
13 982 049 SKK s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat’ spat celkovi nasporend sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



