Mesacna sprava o vyvoji investovania v majetku dopinkového déchodkového fondu

Nazov DDF Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.2.2012

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.
Hodnota NAV 15 546 207 EUR
Komentar portfélio manazéra

Hlavnou udalostou mesiaca bolo schvalenie dariovej reformy v USA.
Danova reforma zamestnavala trhy aj média od zvolenia Trumpa za
prezidenta a v decembri sa ju konecne podarilo schvalit. Predstavuje
trvalé zniZenie korporatnej dane z 35 % na 21 %, dafiové zmeny budu
pre obyvatelstvo platit 8 rokov a mali by priniest ulavu hlavne strednej
triede, dopady vSak budu pre kazdu rodinu individualne. FED podla
oCakavani zvysil zakladnu urokovu sadzbu o 0,25 %. FED tak rozhodol
napriek tomu, Zze miera inflacie sa stale drzi pod inflaénym cielom, kto-
ry bol stanoveny na 2 %. Na dlhopisovych trhoch tento krok vyvolal
miernym narastom vynosov (poklesom cien). Zaroven vyrazne zlepsil
odhad rastu ekonomiky na rok 2018. ECB tiez podfla predpokladu na
svojom poslednom zasadnuti v roku 2017 nezmenila zakladnu urokovu
sadzbu a potvrdila zamer pokraovat v nakupoch dlhopisov z trhu v
objeme 30 mld. EUR az do konca septembra 2018. Globalna ekonomi-
ka pokracovala v raste, akciové trhy povacsine rastli avSak na konci
roka sa dostavilo Ciasto€né vyberanie ziskov. Euro posilnilo oproti vac-
Sine mien sveta. Eurdpska unia pred|zila sankcie vo&i Rusku o pol roka
do 30. 7. 2018. V katalanskych volbach ziskali vacsinu separatisti,
hlasovat priSlo rekordnych 82 % opravnenych voli€¢ov. Bitcoinova ho-
riucka pokraCovala a digitalne meny putaju obrovskd pozornost nielen
investorov. Ich pribeh dalej trva. [FED—zdruzenie riaditelov bank, supluju-
cich centralnu banku; ECB — eurdpska centralna banka, FT — financny trh / trh]

Udaje o trhovom riziku fondu
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Udaje o najvaésich investiciach fondu
Nazov Mena Podiel
1 iShares Euro STOXX 50 EUR 14,82%
2 iShares EURO Div UCITS EUR 9,80%
3 iShares JP Morgan EM Bond EUR 9,65%
4 iShares US Preferred Stock UsD 9,08%
5 iShares Euro HY Corp Bond EUR 8,41%
6 iShares Core DAX EUR 4,79%
7 iShares Aggregate Bond EUR 4,58%
8 ROMANI 4/2027 EUR 2,68%
9 DB Physical Gold EUR Hedged EUR 2,66%
10 WDC 4/2024 uSD 2,54%
11 VIEFP 05/2022 EUR 2,39%
12 CENSUD 1/2023 uSD 2,30%
13 BERKSHIRE HATHAWAY / B uUsD 2,26%
14 SIGMA 2/2024 EUR 2,10%
15 CPIPGR 10/2024 EUR 1,95%
Vyvoj €istej hodnoty majetku od vzniku fondu [v€]
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31.12.2017
Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,038718 Duracia 4,32
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 4,22

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatocnu hodnotu DDJ ku dnu zacatia
vytvarania fondu (1.2.2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zaCala v zmysle Statutu
s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpeéenych mien
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Prehlad dlhopisovej zlozky podl'a splatnosti
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Udaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [ v %]
irsko 33,14 UK 2,66
Nemecko 14,59 Luxembursko 1,18
USA 12,43

na majetku na akciovej zloZke

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v dosledku réznej vysky a

frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou buducich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktora zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stupat alebo klesat a U€astnik nemusi dostat’ spat celkovl nasporend sumu
prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynalozeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo€nost Ziadnym spdsobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.

Il STABILITA

| doplnkova déchodkova spoloénost

Bezplatna linka : 0800 11 76 76
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