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Komentar portfélio manazéra

Grécko experimentalne overovalo platnost’ tedrie okolo restrukturaliza-
cie - vymeny dlhu. Vymena este nie je uplne ukonéena. Grécku svitla
nadej, lebo sa zbavilo ¢asti dlhu, no aj tak bude musiet’ Setrit kde sa
da, pol'sky guvernér NB im radi vlastnd menu. Rozporuplné su aj do-
hady, ¢ vymena dlhu je alebo nie je kreditnou udalostou. Fitch udeluje
novému dlhu Grécka stabilny B-, Moody's znizila rating piatim portu-
galskym bankam, rating Cypru padol do $pekulativneho pisma. Re-
gulator pre eurépske banky rozhodol, Ze nemusia platit za nové ratin-
gy, postaci im aj nadalej S&P, Moody's a Fitch. Objem jednodriovej
sterilizacie na sterilizacnych uétoch ECB vystupil az na 827 mid. EUR.
KedZze centralne banky robia velku chybu, ked neprestavaju s ochra-
narskymi opatreniami pravdepodobne sa potvrdia zavery Saxo bank z
dlhodobého vyvoja finanénych trhov: 1) trhy sa vzdy vracaju k stred-
nej hodnote - €o rastie, musi aj klesnut' (ceny akcii, domov, Statne in-
tervencie, bubliny vSetkého druhu); 2) z histérie sa nikdy nepouc¢ime.
Madarsky prezident Schmitt po plagiatorskej kauze s doktoratom od-
stupil. Madari sa topia v dlhoch a Orban sniva o olympiade. Zakladné
urokové sadzby znizilo Norsko 0,25% na 1,5%, ponechali ECB, FED,
BoE, Rusko, BoJ, Madarsko, CNB

[S&P, Moodys, Fitch — ratingové spolo¢nosti, ECB — eurépska centralna banka, NB -
narodna banka ]

Udaje o trhovom riziku fondu

Trhové riziko fondu k 31. 3. 2012

PENAZNE
INVESTICIE
14,22%

DLHOPISY
85,78%

Udaje o najviésich investiciach fondu

Podiel
85,78%

Mena
EUR

Nazov
1ISTROK 10 10/2016

Vyvoj cistej hodnoty majetku v roku 2012 [v €]
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Cista hodnota majetku fondu
Hodnota NAV 201 786 EUR

6079 016 SKK

STABILITA, d.d.s, a.s.

Stabilita akciovy prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
1.2.2012

Slovenska sporitelna a.s.

Udaje o menovom riziku fondu

Podiel mien na majetku fondu k
31.3.2012

EUR
100,00%

Prehl'ad podielu nezabezpecéenych mien

Spolu
0,00%

Udaje o geografickom riziku fondu

Slovensko
Spolu

100,00 %
100,00 %

Vynos od vzniku fondu [ v % netto]

0,08
0,06
0,04
0,02

0,00

N
w

-0,02
-0,04
-0,06
-0,08
-0,10
-0,12
0,14

Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mdzu v désledku réznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Modifikované duracia fondu

Duracia 3,912
Modifikovana duracia 3,600
Aktualna hodnota DDJ

Hodnota DDJ 0,033206
Pociato¢na hodnota DDJ 0,033194

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoént hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.2.2012). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle $tatitu
s evidencou DDJ od 1. 2. 2012.

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investicnej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na doplnkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mozu stupat alebo klesat' a ucastnik nemusi dostat’ spat celkovi nasporend sumu
prispevkov na doplnkové dochodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investicnej stratégie.



