Mesacna sprava o vyvoji investovania v majetku doplnkového déchodkového fondu

Nazov DDF Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV 25700 819 EUR

Komentar portfélio manazéra

FED nezmenil zakladné US podla o&akavania. Hurikany, ktoré zasiahli
ekonomiku USA, na fu vraj nebudd mat dlhodobej$i dopad. FT podla
konsenzu analytikov a ekondmov nadalej o¢akavaju zvysenie US FE-
Dom v decembri 0 0,25 %. Zakladné US zmenili BoE a CNB o 0,25 %.
Kracovym motivom k dal§im nakupom akcii boli presvedcivé prelomenie
konsolidaéného pasma z minulého mesiaca a velmi dobré makro a kor-
poratne vysledky. Na dlhodobych maximach nie je spotrebitel'ska déve-
ra len v USA a v EMU, ale rekordy lame v poslednych mesiacoch aj
Cina. Délezita Ulohu pritom hrala aj absencia rizik a velky pokoj na tr-
hoch, ktory pomohol ku ,kolapsu® rizikovych prirazok. Rastli aj ceny ropy
tahané globalnym dopytom, podporené dohodou krajin OPEC a spol. o
prediZeni programu obmedzenia tazby do konca roku 2018. Americka
dariova reforma sa tiez pohla vpred, ked navrh schvalila Snemoviia
reprezentantov. Americké akciové indexy prepisali rekordy, SP500 pri-
dal za mesiac 2,8%, Dow Jones 3,8%. Oproti tomu eurdpske nevyuzili
pozitivnu naladu a klesali DAX -1,55%, STOXX EURO -2,8% a Siroky
STOXX EUROPE 600 -2,16%. Japonsky NIKKEI rastol o 3,2 %, €insky
CSI300 sa nezmenil. Bitcoin, ktorého vyvoj a zaradenie zamestnava
kazdy den vela novinarov, analytikov a ekonémov, rastie raketovym
tempom az do desiatok percent denne a kazdy ¢lanok o rilom je preto

stary uz v ¢ase pisania. Volatilita za 30 dni vS8ak dosahuje 100 %. [US-
urokové sadzby; FED-zdruZenie riaditelov bank, suplujicich centrélnu banku; FT — fi-
nanény trh / trh]

Udaje o trhovom riziku fondu

Penazné
investicie
7,45%
Dlhopisy/ -
92,55%
Udaje o najvaésich investiciach fondu
Nazov Mena Podiel
1 KFW 1/2023 EUR 10,00%
2 ROMANI 4/2024 EUR 6,86%
3 iShares Core Corp Bond EUR 6,28%
4 BGB 9/2022 EUR 5,73%
5 POLAND 10/2025 EUR 5,30%
6 DT 7/2022 EUR 4,68%
7 RURAIL 3/2023 EUR 4,60%
8 FRTR 4/2022 EUR 4,45%
9 ENGIFP 1/2021 EUR 4,40%
10 EDF 1/2021 EUR 4,37%
11 VATFAL 3/2021 EUR 4,37%
12 INTPET 3/2021 EUR 4,29%
13 AMXLMM 6/2022 EUR 4,27%
14 PKNPW 6/2021 EUR 4,27%
15 INDOM 6/2023 EUR 4,23%
Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [VvE€]
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Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,040589 Duracia 4,54
Pociatoc¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 4,52

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoéni hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Udaje o menovom riziku fondu
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Udaje o geografickom riziku fondu
Belgicko 5,73 Madarsko 2,14 %
Cesko -0,05 Mexico 8,49 %
Nemecko 13,84 Pol'sko 5,30 %
Francuzsko 13,22 Rumunsko 6,86 %
Holandsko 4,68 Rusko 4,60 %
frsko 8,83 Slovensko 9,20 %
Indonézia 4,23 Svédsko 8,64 %

Kajmanské o. 4,29

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje
dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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