Mesacna sprava o vyvoji investovania v majetku doplnkového déchodkového fondu

Nazov DDF Stabilita vyplatny d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV 25726 434 EUR

Komentar portfélio manazéra

ZacCiatkom mesiaca sa konalo kontroverzné referendum o nezavislosti
Katalanska, ktoré Spanielska viada nepovolila. Vyvolalo konflikty a za-
sahy policie viedli k po&etnym zraneniam a vyhroteniu situacie v Spa-
nielsku. Europarlament sa ihned zastal Madridu. Referendum vraj chy-
bala akakolvek legitimita. Dopad na dlhopisy - Urok Spanielskych vzras-
tol o 1/3 a katalanskych o 1/10. Americky Senat schvalil navrh rozpoctu
na dalSie obdobie, ¢im odstranil prvi prekazku v ceste k realizacii da-
fiovych planov prezidenta Trumpa, ktory prislubil vyrazné znizenie dani
predovsetkym pre firmy. ECB rozhodla o prediZeni programu QE o
dalSich 9 mesiacov do septembra 2018 tak, Ze objem vykupovanych
cennych papierov znizila na polovicu, zo 60 mid. EUR na 30 mid. EUR
mesacne. Trhom panuje velka likvidita - rast svetového hospodarstva
nabera coraz viac na sile a na globalnych finanénych trhoch citit' aj
napriek ob¢asnym turbulencidam vSeobecny optimizmus, ktory tlaci fi-
nanéné aktiva k novym maximam. Era lacnych pefiazi sa pomaly, ale
isto chyli ku koncu. Najblizsia budicnost ukaze, do akej miery zatienila
lacna likvidita ekonomicky fundament a ¢&i jednotlivé viady vyuzili ¢as od
centralnych bank efektivne. Americké akcie dosahuju takmer kazdy den
nové historické maxima, ide Uzky index DJ ale aj Siroky index Russell
2000. Pridal sa k nim aj nemecky DAX, ktory prelomil arovern 13 000 a
akciovy index Nikkei 225 rastol 16 dni v rade a zaznamenal tak rekord-
nu rastovl sériu od roku 1961. [US-urokové sadzby; FED—zdruZenie riaditefov
bank, suplujicich centralnu banku; FT — finanény trh / trhy, QE — kvantitativne uvolfiova-
NRlaje o trhovom riziku fondu

Penazné
investicie
7,71%
Dlhopisy
92,29%
Udaje o najvaésich investiciach fondu
Nazov Mena Podiel
1 KFW 1/2023 EUR 10,00%
2 ROMANI 4/2024 EUR 6,82%
3 iShares Core Corp Bond EUR 6,29%
4 BGB 9/2022 EUR 5,73%
5 POLAND 10/2025 EUR 5,28%
6 DT 7/2022 EUR 4,68%
7 RURAIL 3/2023 EUR 4,58%
8 FRTR 4/2022 EUR 4,45%
9 ENGIFP 1/2021 EUR 4,40%
10 EDF 1/2021 EUR 4,38%
11 VATFAL 3/2021 EUR 4,37%
12 INTPET 3/2021 EUR 4,28%
13 AMXLMM 6/2022 EUR 4,27%
14 PKNPW 6/2021 EUR 4,24%
15 INDOM 6/2023 EUR 4,21%
Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [VvE€]
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Duracia
Duracia 4,62
Mod. duracia 4,59

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoéni hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statitu s

evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Udaje o menovom riziku fondu
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Udaje o geografickom riziku fondu
Belgicko 5,73 Madarsko 2,12 %
Cesko -0,15 Mexico 8,47 %
Nemecko 13,83 Polsko 5,28 %
Francuzsko 13,23 Rumunsko 6,82 %
Holandsko 4,68 Rusko 4,58 %
frsko 8,85 Slovensko 9,46 %
Indonézia 4,21 Svédsko 8,61 %

Kajmanské o. 4,28

Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte

ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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