Mesacna sprava o vyvoji investovania v majetku doplnkového déchodkového fondu

Nazov DDF Stabilita prispevkovy d.d.f., STABILITA, d.d.s., a.s.
Nazov DDS STABILITA, d.d.s, a.s.
Vznik d.d.f. 1.4.2007

Depozitar d.d.f. Slovenska sporitelfia a.s.

Hodnota NAV 270 695 620 EUR

Komentar portfélio manazéra

Hurikany, zemetrasenie, bombové provokacie, nemecké volby
a americka dariova reforma. USA sa spamatavali z hurikdnu Harvey,
ktory potopil Houston, ked sa vytvoril hurikan Irma, ktory nicil karibik a
smeroval na Floridu. Po riom priSiel hurikdn Maria a nakoniec Chosé.
Predbezna $koda bola vycislené na 1,5 % HDP USA, ale ¢len FED-u
Dudley povedal, Ze hurikany budd mat priaznivé désledky na ekonomi-
ku USA. Na uvod mesiaca sa negativne pripojila S. Kérea, ked oznami-
la, Ze sa pripravuje na odpalenie balistickej strely, ktoru potom neskoér
aj odpalila. A aby toho nebolo malo, Mexiko zasiahlo najsilnejSie zeme-
trasenie za poslednych 100 rokov o sile 8,4 stupria. ECB rozhodla, ze
US zostant nezmenené a oc¢akava, ze klucové US zostanu na sucasnej
urovni poc¢as dlhsieho obdobia a este podstatnu dobu po skonéeni Cis-
tého nakupu aktiv. FED oznamil plany na zahajenie postupnej likvidacie
svojho portfélia a tiez potvrdil vyhlad pre este jedno zvysenie US tohto
roku. USD po viacerych dobrych udajoch z USA zacal posilfiovat a
dostal sa az na 1,1733; pricom v priebehu mesiaca (po ECB) prekrogil
1,20. Zlato najprv stuplo az na 1351, aby potom mesiac ukoncilo po
dobrych tdajoch z USA a EMU na 1276. Akciové indexy v USA dosa-
hovali nové maxima, dlhopisy kolisali. Katalansky parlament schvalil
zakon o referende o nezavislosti. V Nemecku sa konali volby, ktoré sice
vyhrala Merkelova, ale byvald koalicia sa rozpadla. Trump konecne
predstavil aspon hrubé rysy dariovej reformy. [US—Grokové sadzby; FED—
zdruZenie riaditelov bank, suplujucich centralnu banku; FT — finanény trh / trhy]
Udaje o trhovom riziku fondu

Dlhopisy Akcie
57,94% 29,82%
Penazné
investicie
12,24%
Udaje o najvaésich investiciach fondu
Nazov Mena Podiel
1 iShares EURO Div UCITS EUR 5,39%
2 iShares Euro HY Corp Bond EUR 4,70%
3 BNP PARIBAS FLEXI IlI EUR 3,75%
4 iShares Euro STOXX 50 EUR 3,65%
5 iShares JP Morgan EM Bond EUR 3,37%
6 FRTR 10/2025 EUR 3,33%
7 iShares US Preferred Stock uUsD 3,22%
8 EIB 10/2025 EUR 2,54%
9 POLAND 1/2025 EUR 2,50%
10 KFW 1/2023 EUR 2,37%
11 BGB 3/2028 EUR 2,24%
12 iShares MSCI India uUsD 2,16%
13 ROMANI 4/2024 EUR 2,15%
14 EDF 4/2030 EUR 1,96%
15 DT 6/2030 usD 1,87%
Vyvoj cistej hodnoty majetku od vzniku fondu [VvE€]
280 000 000
260 000 000
240 000 000
220 000 000
200 000 000
180 000 000
160 000 000
140 000 000 :

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

30.9.2017
Hodnota DDJ Duracia
Aktualna hodnota DDJ 0,040947 Duracia 5,35
Pociatoc¢na hodnota DDJ 0,033194 Mod. duracia 5,26

V zmysle § 87i zakona 650/2004 uvadzame pociatoéni hodnotu DDJ ku diiu zacatia
vytvarania fondu (1.4.2007). STABILITA, d.d.s., a.s. zacala v zmysle Statitu s
evidencou DDJ od 1. 6. 2009.

Udaje o menovom riziku fondu - podiel nezabezpeéenych mien
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!.'ldaje o geografickom riziku fondu v akciovej zlozke [ v %]

Irsko 13,84 USA 5,94
Nemecko 4,83 LU 4,81
UK 0,39
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Vynos od vzniku fondu za posledné 3 roky [ v % netto]
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Upozornenie: Udaje o vynosoch fondu uvedené v grafe sa mézu v désledku roznej vysky a
frekvencie prispevkov odliSovat od zhodnotenia finanénych pros-triedkov na osobnom ucte
ucastnika alebo poberatela davky

Upozornenie: Vynosy z investovania majetku vo fonde dosiahnuté v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Udaje o vyvoji hodnoty majetku vo fonde a vynosov z investovania majetku vo
fonde nepredpovedaju vyvoj tychto ukazovatelov v budicnosti. So sporenim v doplnkovych déchodkovych fondoch je spojena rézna miera rizika, ktoré zavisi od konkrétnej investi¢nej stratégie
fondu. Hodnota prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie ako aj vynosy z investovania vo fonde mézu stipat alebo klesat a G¢astnik nemusi dostat spat celkovi nasporent sumu
prispevkov na dopInkové déchodkové sporenie. Ciel investi¢nej stratégie sa aj napriek vynaloZeniu odbornej starostlivosti nemusi podarit’ dosiahnut. Spolo¢nost Ziadnym spésobom negarantuje

dosiahnutie ciela investi¢nej stratégie.
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